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IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 05/11/2014 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhi@imizin c¢ikarilmis sermayesinin 12.000.000 TL’lik kismim temsil eden
12.000.000 TL nominal degerli paylarin ortaklarca halka arzina iliskin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, mevcut
ortaklardan Sait Ulusoy, Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis Ulusoy’a ait 1.800.000 TL
nominal degerli ve toplamda halka arz edilen paylarin %15’ine tekabiil eden paylarin,
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahname'nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imizin ve halka arzda satisa aracilik edecek lider araci
kurulus Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin www.isyatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
Izahname'nin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahname'nin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatal
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere
herhangi bir_hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlann hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan1 raporlarda yer alan yanlhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

“A.S.” Anonim Sirket
“AB” Avrupa Birligi
“ABD Dolar” veya

“ABDS$” veya “USD”
Veya “$99

Amerikan Dolar1

“AoSB” Ankara Organize Sanayi Bolgesi

:ﬁggg”’ veya Arastirma Gelistirme

“BAE” Birlesik Arap Emirlikleri

“BIAS” veya "Borsa" | Borsa Istanbul A.S.

“BIST 100” Borsa Istanbul 100 Endeksi

“BIST 30” Borsa Istanbul 30 Endeksi

“Bozat Elektrik” Bozat Elektrik Uretim Anonim Sirketi

“BYBO” Bilesik Yillik Biiylime Orani

“CESI” Centro Elettrotecnico Sperimentale Italiano Giacinto Motta

“CED Yonetmeligi” %{ S}:;Eln (23{)1:;13 tarihli ve 28784 sayil1 Cevresel Etki Degerlendirme

“CED” Cevresel Etki Degerlendirme

“DNP3” Distributed Network Protocol — Dagitilmis Ag Protokolii

“ELDER” Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi

“EPDK” Tiirkiye Cumhuriyeti Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu

“ESBU” Eski Sovyet Birligi Ulkeleri

“ETKB” Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig

“FAVOK” Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar

“GFB” Gegici Faaliyet Belgesi

“Goulden Reports \(l}voulden Reports tarafmda_n Arahk 20 1_3 ’t_e ya_ymlanar_l “The

Raporu” : o:ld Me;rgg _f;)(r)z'l'zr’?r‘ls‘mlls.smn and Distribution Equipment and

ystems, isimli rapor

“GVK” 193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

“HES” Hidro Elektrik Santrali

“|EC” Interr_1ationa| Electric Commision — Uluslararasi Elektrik
Komisyonu

“1SO” Uluslararas: Standartlik Orgiitii

“Is Yatirom” Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.




Japan Institute of Plant Maintenance — Japon Tesis Bakim

~IPM” Enstitiisti

“KAP” Kamuyu Aydinlatma Platformu

“KEMA” KEMA (Keuring van Elgktrotechnische Materialen tg Amhem)
NV, - Hollanda merkezli global enerji danismanlik sirketi

“KIK” Korfez-Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi

“KW~” Kilowatt

“KVK” 213 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

“M.D.” Mevcut Degildir

“Merkezi Kayit
Kurulusu” veya

Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

“MKK”

“OECD” Organisqtion for Economic .Cc')o‘pgration and Development-
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii

“0G” Orta Gerilim -1000-50000 Volt aras1 gerilim

“OSB” Organize Sanayi Bolgesi

“RES” Riizgar Enerji Santrali

“RMU” Gaz Yaliimh Hiicreleri

“Satan Ortaklar”

Mevcut ortaklardan Sait Ulusoy, Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis
Ulusoy birlikte paylarini satan ortaklardir.

“SCADA”

Supervisory Control and Data Acquisition- Kapsamli ve Entegre
bir Veri Tabanli Kontrol ve Gézetleme Sistemi

“SPK” veya “Kurul”

Sermaye Piyasas1 Kurulu

“SPKn.”

30 Aralik 2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

“T.C.” Tiirkiye Cumhuriyeti

“TEDAS” Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

“TEIAS” Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi

“TiM” Tiirkiye Thracatcilar Meclisi

“TL” Tiirk Lirasi, Tiirkiye Cumhuriyetinin resmi para birimi
“TPM” Total Productive Maintenance — Toplam Uretken Bakim
“TRI” Teminat/Rehin/Ipotek

“TTSG” Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

“TUBITAK” Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu
“TUIK” Tiirkiye Istatistik Kurumu

“TUSAS” Tiirk Havacilik ve Uzay Sanayii Anonim Sirketi
“Tiirk Ticaret

Kanunu” veya “TTK”

14 Subat 2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu




Sait Ulusoy, Akgtl Ulusoy, Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis

Ulusoy Ailesi Ulusoy’u igeren Aile iiyeleri

“Ulusoy Elektrik”

veya “Sirket” Ulusoy Elektrik Imalat ve Ticaret Anonim Sirketi

“UMS” Uluslararas1t Muhasebe Standartlar:




|. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulunun 25.09.2014 tarihli goriis talebine iliskin
olarak 16.10.2014 tarihli yazisinda asagidaki goriise yer verilmektedir:

“Borsamiz Yonetim Kurulunun 16/10/2014 tarihli toplantisinda,

A) Sirket’in Kotasyon Yonetmeligi’nin 13(c) maddesi disindaki kotasyon sartlarini
sagladigl, halka arz sonuclarinin incelenmesinden sonra 13(c) maddesinde yer alan
halka agiklik oran1 ve halka acik kismin piyasa degeri sartinin saglanmasi sartiyla Borsa
Genel Miidirliigiince yapilacak degerlendirme sonrasinda, Sirket paylarinin Ulusal
Pazar’da islem gorebilecegi,

B) Kamunun aydinlatilmasi amaciyla Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun
Sirket’in halka arz izahnamesinde yer almast,

C) Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériisiinde “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa
Istanbul A.S. Yonetim Kurulunun verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da
baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’min goriis talebine cevap vermek
amactyla simirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmigstir.
Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar  nedeniyle Borsa Istanbul ~ A.S.’nin  herhangi  bir  sorumlulugu
bulunmamaktadir. ” Ifadesinin yer almasi

hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir.”

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “disliniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahname'nin yayim
tarthindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor, ithragcinin gelecege yonelik
aciklamalarinin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol acabilecektir.



1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumiu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercefie uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca Serumlu Oldugu Kisim:

Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret
A.S.

Sait Ulusoy . IZAHNAMENIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

Enis Ulusoy
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug | Sorumlu Oldusu Kisim:
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Reha Pamir Mete Gorbon IZAHNAMENIN TAMAMI

31.10.2014 31.10.2014




2. 0ZET

Bu boliim izahname'nin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglara iliskin yatirrm kararlari
Izahname'nin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Thracciya Iliskin Bilgiler
2.1.1. Thragcimi ticaret iinvam
Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi

2.1.2. Thraccimmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke ile
iletisim bilgileri

Ihraceimin Hukuki Statiisii | . | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat .| T.C. Kanunlari

Ihraceimin Kuruldugu Ulke | . | Tiirkiye

Merkez Adresi . | 1.OSB Genigleme Sahas1 Oguz Cad. No:6 Sincan/ANKARA
Telefon ve Faks Numaralar: | . | Tel :+90 312 267 07 12, Faks : +90 312 267 05 17
Internet Adresi - | www.ulusoyelektrik.com.tr

Konuya iligkin ayrintili bilgi Izahname'nin 6.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.3. izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihracci faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Ulusoy Elektrik, 1985 yilinda miihendislik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Limited Sirket
olarak kurulmus olup 2001 yilinda yapilan tiir degisikligi ile Anonim Sirkete donligmiistiir.

Bir miihendislik sirketi olarak kurulan ve 2013 y1l sonu itibariyla 577 ¢alisan1 bulunan Ulusoy
Elektrik, bugiin itibariyla Tiirkiye’nin elektrik dagitim ekipmani iiretici sirketlerinden biri
olarak sektorde yerini almaktadir.

Tiirkiye'de enerji sektorii 2000'l yillarin basina kadar devlet eliyle yiiriitiilmiis olup, bundan
sonraki donemde 6zel sektdriin de enerji sektdriine yatirnm yapmasina izin verilmesinden
itibaren ciddi bir gelisim gostermistir. Gerek enerji Uretimi, gerekse elektrik dagitim
sirketlerinin yapmis olduklar1 yatirimlarla Sirket'in iirlinlerine olan talepte artiy meydana
gelmistir.

Sirket'in amag ve konusu genel olarak elektrik, elektronik ve mekanik ile ilgili techizatin imali,
ithalat1 ve ihracatim yapmaktir. Sirket'in mevcut ve potansiyel miisterileri arasinda elektrik
dagitim sirketleri, enerji {iretim santralleri, insaat altyapr ve iistyap:r taahhiit firmalar1 ve
organize sanayi bolgeleri yer almaktadir.

Sirket, tesislerinde hava yalitimli modiiler hiicreler, metal-clad hiicreler, havai hat {iriinleri olan
otomatik yik ayiricis1 ve otomatik tekrar kapamali kesici, komple gaz yalitimli hiicreler,
monoblok beton koskler, algak ve orta gerilim kablo aksesuarlari iiretmektedir.

Sirket, iiretim faaliyetlerini 26.000 m?’si kapal1 olmak tizere, toplamda 30.000 m*’lik alanda
gerceklestirmektedir. Sirket’in Ankara Organize Sanayi Bolgesi’nde 30.000 m?’si kapali alan
olmak tizere, toplamda 53.000 m?’lik entegre liretim tesisi yatirimi devam etmektedir.

Sirket, 2013 yilinda Tiirkiye Thracatgilar Meclisi tarafindan yapilan Tiirkiye nin en ¢ok ihracat
yapan 1000 firmasi siralamasinda, genel siralamada 205. sirada, sektorel siralamada ise 17.
sirada yer almis olup Istanbul Sanayi Odasi’nin 2013 yili “Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi
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Kurulusu” listesinde de 393. sirada yer almistir. ISO 500 listesinde Ulusoy Elektrik, adin1 ve
verilerini aciklayan kuruluslar arasinda, %58,9? ile aktif karlilig1 en yiiksek sirkettir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 7. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Thracgciyr ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen 6nemli egilimler

Ulusoy Elektrik’in iiretmis oldugu {iiriinler genellikle insaat yatirimlar1 ve elektrik dagitim
altyap1 yatirnm ve rehabilitasyonlarinda kullanilmaktadir. 2014 yilinin ilk alt1 ayinda yerel
pazarda Ulusoy Elektrik iiriinlerine olan talep, secimlerin yaratmis oldugu durgunluk ve
faizlerde gozlenen artisin etkisiyle, 2013 yilmnin ilk alti ayma kiyasla azalmistir. Sirket'in
ihracat pazarlari i¢inde en biiyiik yeri tutan Cezayir’de Nisan 2014’°te yapilan se¢cimin yaratmis
oldugu belirsizlik nedeniyle altyap1 yatirim biit¢elerinin onaylarinin ertelenmesi s6z konusu
iilkeye yapilan satiglar1 azaltmig ve boylelikle ihracat gelirleri %17 oraninda azalmistir.

Satiglarda yasanan s6z konusu azalis neticesinde Sirket'in {iretim adetlerinde diisiis
gozlenmistir. Bununla birlikte, yurt disina yapilan satiglarin TL karsiliklarina bakildiginda, satis
gelirlerindeki diisiisiin iiretim adetlerindeki diislise kiyasla daha az oldugu goriilmektedir.
Sirket'in kullandig1 ana iiretim girdileri olan, celik sac, bakir, aliminyum, recine gibi {iriinlerin
fiyatlarinda, 31.12.2013 tarihinden bugiine 6nemli bir degisiklik gériilmemis ve/veya azalig
yasanmigtir. Aynt donemde, hammadde maliyetlerinde yasanan bu gelismelere karsin satig
fiyatlarinda 6nemli degisiklikler gézlenmemistir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi Izahname'nin 13. béliimiinde yer almaktadur.
2.1.5. ihraccimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Sirket, konsolidasyona dahil bulunan bagli ortakliklar1 Sarl UE Algeria ve Bozat Elektrik
Uretim A.S., birlikte bir grup olusturmaktadir. Sirket’in iliskili kuruluslar1 Ulusoy Enerji
Yatirimlar1 A.S. ve Enel Enerji A.Sdir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi Izahname'nin 8. béliimiinde yer almaktadur.
2.1.6. Thraccimin ortakhk yapisi

Sirket'in yonetim kontrolii Ulusoy Ailesine ait olup, s6z konusu kontrol paylara taninan imtiyaz
paylarin ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Sirket'in 40.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakk: i¢indeki
dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve tutar1 Sait Ulusoy
isimli ortak i¢in 21.204.000 TL ve % 53,01, Akgiil Ulusoy isimli ortak i¢in 7.372.000 TL ve
%18,43, Kubilay Hakki Ulusoy isimli ortak i¢in 5.712.000 TL ve %14,28 ve Enis Ulusoy isimli
ortak i¢in 5.712.000 TL ve %14,28'dir.

Sirket'in mevcut sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplaria ayrilmig olup, A grubu
paylar imtiyazlidir. Imtiyazli A grubu paylarin nominal tutar1 4.000.000 TL dir.

Imtiyazli A grubu paylar, sahiplerine ydnetim kuruluna iiye segiminde (Y&netim Kurulu'nun 5
veya 6 liyeden olusmast durumunda en fazla 2 {iye, 7 veya 8 iliyeden olusmast durumunda en
fazla 3 iiye ve 9 liyeden olusmasi durumunda ise en fazla 4 iye A Grubu pay sahiplerinden veya
A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan seg¢ilir) ve genel kurul toplantilarinda
oy kullanim1 (A Grubu pay sahiplerinin bir pay i¢in 9, diger pay sahiplerinin her pay i¢in 1 oy
hakki vardir) konularinda imtiyaz vermektedir. imtiyazli A grubu paylarin %40,81 oranindaki
kismi Sait Ulusoy isimli ortaga, %26,33 oranindaki kismi Akgiil Ulusoy isimli ortaga, %16,43

YISO tarafindan yayinlanan detayll listede verilen 2013 yili vergi oncesi donem karumn aktif toplamina
boliinmesiyle hesaplanmustir.
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oranindaki kismi Kubilay Hakk1 Ulusoy isimli ortaga ve %16,43 oranindaki kismi Enis Ulusoy

isimli ortaga aittir.

Konuya iliskin ayrintil1 bilgi Izahname'nin 19. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclari

Sirket’in 31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2013 ve 30 Haziran 2014 tarihli finansal
durum ve kar-zarar tablolarindan se¢ilen bilgiler asagida yer almaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Stoklar

Ticari Borglar

OZKAYNAKLAR

Cari Donem Ge¢cmis Ge¢cmis Gecmis
(Bagimsiz Donem Donem Donem
Denetimden (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Gecmis) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis) Gecmis)

30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2012 2011
59.502.879 45.760.964 13.699.727 12.522.554
44.046.033 53.373.519 38.777.225 16.775.187
10.168.690 8.959.518 4.420.384 2.824.154
960 1.680.000 - -
145.254.578  117.775.110 58.505.786 33.888.247

2011-2013 yillarin1 kapsayan donemde Sirket'in nakit ve nakit benzeri kalemleri yeni pazarlara
acilmak suretiyle artan satis gelirlerinde yasanan artisa paralel olarak artan karin etkisiyle, 2011
yil sonundaki 12,5 milyon TL’den 2013 yil sonunda 45,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Satis
gelirlerinde yasanan artisin etkisiyle ticari alacaklar ve stoklar da benzer sekilde artis gostererek
2013 y1l sonu itibariyle sirastyla, 53,4 milyon TL ve 8,9 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Nakit ve nakit benzerleri kalemi 30 Haziran 2014 doneminde, yine faaliyetlerden saglanan
nakdin etkisiyle 31 Aralik 2013 donemine kiyasla artisini siirdiirmiis ve 59,5 milyon TL’ye
yikselmistir. 30 Haziran 2014 doneminde ticari alacaklar rakami yapilan tahsilatlar ve
satiglarda 2013 yilina gore yasanan disiisiin etkisiyle azalarak 44 milyon TL olarak

gerceklesmistir.

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR
ESAS FAALIYET KARI

DONEM KARI

Cari Donem Gecmis Gecmis Ge¢cmis Cari Donem
(Bagimsiz Dénem Doénem Doénem (Bagimsiz
Denetimden (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz Denetimden
Gegmis) Denetimden Denetimden Denetimden Gegmis)
Gecmis) Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2013 2012 2011
98.776.135 112.555.257 259.991.162 134.205.961 86.088.156
-49.582.545 -75.249.738 -161.714.216 -92.916.027 -68.244.017
49.193.590 37.305.519 98.276.946 41.289.934 17.844.139
41.281.944 33.764.164 89.991.030 31.151.387 9.828.022
32.468.421 26.473.317 71.497.140 24.635.122 8.146.151
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2011-2013 yillarin1 kapsayan donemde ihracat rakamlari yaklagik 7 kat ve yurtigi satislar 2 kat
artis gostermistir. Ayrica briit satig gelirleri icinde ihracatin pay1 2011 yilindaki %25 oranindan
2013 yilinda %57’ye yiikselmistir. Sirket'in Cezayir’e yapmis oldugu satislar 2013 yilinda
kazanilan ihale ile oldukga yiikselmis ve Cezayir, Sirket'in en biiyilik ihracat pazari haline
gelmistir. Yurtdisi pazarlara yapilan satislarin kar marjinin yurti¢i pazara kiyasla daha yiiksek
olmasi ve bahse konu donemde ihracatta goriilen artis karlilikta yasanan artisin 6nemli

sebebidir.

Haziran 2014 doneminde net satis gelirleri rakami, Haziran 2013 dénemine gore %12 azalig
gostermistir. Tirkiye’de yerel ve cumhurbaskanligi secimlerinin etkisiyle yurtici satig
gelirlerinin %4 azalmasi, Cezayir’de Nisan 2014’te yapilan segimler nedeniyle yatirim
biit¢elerinin onaylanmasinda yasanan ertelemeler ve 2013 yilinda yasanan onemli satig
sigramasinin yaratmis oldugu baz etkisi, s6z konusu azalisin temel nedenleridir. Satig
gelirlerinde yasanan bu azalisa karsin hammadde fiyatlarinin yatay seyretmesi ve/veya azalmasi
ile yurtici satis fiyatlarinin artmast FAVOK marjinin, Haziran 2014 déneminde Haziran 2013
donemine kiyasla artarak %43’e yiikselmesine neden olmustur (Haziran 2013 FAVOK marj::
%29). FAVOK marj artisi1 destekleyen diger bir unsur da, ABD Dolar1 ve Avro’nun Tiirk
Lirast’na kars1 deger kazanmasinin ihrag satis gelirlerinde yarattig1 pozitif etkidir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi Izahname'nin 10. béliimiinde yer almaktadur.

2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler

Cari Donem Diizeltme 1# Proforma
30.Haz 30.Haz
2014 2014

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21.513.765 40.000.000 61.513.765
Diger Borglar - 40.000.000 40.000.000
OZKAYNAKLAR 145.254.578 -40.000.000 105.254.578
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.719.428 3.800.000 13.519.428
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 60.944.120 -43.800.000 17.144.120

Mahiyeti nedeniyle proforma finansal bilgiler varsayimsal bir durumu ele almaktadir ve
bu nedenle ihra¢ginin gercek finansal durumu veya sonuclarini gostermemektedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 23. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarina sart
olusturan hususlar hakkinda a¢iklama

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte), Ulusoy
Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklariin 30 Haziran 2014, 31 Aralik
2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum
tablolarini, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren alt1 aylik donemlere ve
31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide
kapsamli kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarini, konsolide 6zkaynak degisim
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tablolarin1 ve konsolide nakit akim tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlarini denetlemistir.

Deloitte’un ilgili donemlere iliskin bagimsiz denetim goriisii asagida aynen verilmektedir:

"Bagimsiz denetim swrasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmn, sinirlt olumlu
gortistimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Stnirlt Olumlu Goriigiin Dayanag

Grup 'un denetgisi olarak atanmamizin 6ncesinde olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2013, 31 Aralik
2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla swrasiyla 4.923.597 TL, 4.420.384
TL, 2.824.154 TL ve 3.508.736 TL tutarindaki stoklarn fiziksel sayimlarim gézlemleme ya da
stok miktarlarina iligkin olarak alternatif prosediirlerle tatmin edici bir kanaate ulasma
imkdnina sahip degildik. Stoklar faaliyet sonu¢larinin belirlenmesi iizerinde etkili oldugu i¢in,
30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alti aylik donem ile 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihlerinde sona eren yillara ait hesap donemlerine iligkin faaliyet sonuglarinda diizeltme
vapilmasinin gerekli olup olmadig: tarafimizca tespit edilememisti. Bu hususun, karsilik gelen
bilgilerin karsilastirilabilirligi iizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle, cari doneme ait
konsolide finansal tablolar hakkinda tarafimizca sinirli olumlu gériis verilmistir.

Stnwrlt Olumlu Goriis

Goriisiimiize gore, Stmirli Olumlu Goriigiin Dayanagi paragrafinda belirtilen hususun karsilik
gelen bilgiler iizerindeki muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere, konsolide finansal tablolar,
Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarimin 30 Haziran 2014, 31
Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal durumunu, 30
Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren alti aylik donemlere ve 31 Aralik
2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tiirkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

2.1.11. isletme sermayesi beyan

Sirket’in ge¢mis ti¢ yillik (2011, 2012, 2013) doneminde net isletme sermayesi pozitif seyretmis
ve 2014 yili 6 aylik mali doneminde net isletme sermayesi 97.799.033 TL?’ye yiikselmistir.
Sirket’in 30.06.2014 tarihi itibariyla cari yiikiimliliikleri karsilamak tizere yeterli isletme
sermayesi vardir. Sirket’in Oniimiizdeki yillarda herhangi bir yatinm yapmamasi ve
istiraklerinin de benzer sekilde yatirm veya finansman ihtiyact duymamasi halinde
onlimiizdeki birkag yillik zamanda isletme sermayesi ihtiyact olmayacaktir.

Mevcut durumda Sirket'in yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 11.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2 Toplam donen varliklardan toplam kisa vadeli yiikiimliiliiklerin ¢ikartilmasiyla hesaplanmistir.
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2.1.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Ad1 Soyadi Gorevi

Sait Ulusoy Y o6netim Kurulu Bagkani

Kubilay Hakki Ulusoy Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi
Enis Ulusoy Yénetim Kurulu Uyesi

Ahmet Murat Malkog Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa Cumhur Erstimer

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Sadi Biiyiikkegeci

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Biilent Sonmez

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Konuya iliskin ayrmtili bilgi Izahname'nin 15.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.13. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Ticaret Unvam

Sorumlu Denetci Adresi

DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Erdem Tas Resitpasa Mah., Biiyiikdere Cad.,

No:1 Plaza, Maslak, Istanbul

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte), Ulusoy
Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarnin 30 Haziran 2014, 31 Aralik
2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum
tablolarini, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren alt1 aylik donemlere ve
31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide
kapsamli kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarini, konsolide 6zkaynak degisim
tablolarin1 ve konsolide nakit akim tablolarini, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlarmi denetlemistir. Ilgili hesap donemlerinde Sorumlu Denet¢i Erdem Tas olup, isbu
izahnamenin hazirlandig: tarih itibariyle gérevine devam etmektedir.

Hesap Donemleri

Bagimsiz Denetim Sirketi

Goriis

31.12.2012/31.12.2011

30.06.2014/30.06.2013/31.12.2013/ |DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Siirli Olumlu

2.2. Thrac Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler

2.2.1.Thrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Yoktur.

2.2.2.Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Sirket'in mevcut ¢ikarilmis sermayesi 40.000.000 TL olup, beher paym nominal degeri 1

TL’dir.
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2.2.4.Paylara iliskin haklar
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19)

e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

e Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
madde 18)

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419,
425,1527)

e Oy Hakki (TTK madde 432, 434, 435, 436)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)

Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Azmlik Haklar1 (TTK md. 411, 412, 439)

Ozel Denetim Isteme Hakki1 (TTK md. 438)

Ayrilma Hakki (SPKn. md. 24)

Satma Hakki (SPKn md. 27)

Bedelsiz Pay Alma Hakk1 (TTK madde 462, SPKn. md. 19)

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 24.5 no’lu maddesinde yer almaktadur.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihraccinin sermaye piyasasi araclarinin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin
bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra BiAS'ta islem gorebilmesi BIAS
Mevzuati'nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde BIAS'in verecegi olumlu karara baghdir.

2.2.7.Kar dagitim politikas1 hakkinda bilgi

Sirket'in kar dagitim1 esaslari, Sirket’in Esas S6zlesmesinin Karin Tespiti ve Dagitimi baslikli
21. maddesinde diizenlenmistir. Bunun yaninda, Sermaye Piyasast Kanunu, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu ikincil diizenlemeleri ve bu kapsamda Kurumsal Y6netim
Ilkeleri ile Sirket esas sdzlesmesinin 21. maddesi hiikiimleri uyarinca “Kar Dagitim Politikas1”
belirlenmistir.

Sirket'in 2014 yilina iligkin kir dagitim politikasinin tespit edilmesine iligkin olarak, Sirket
Y onetim Kurulu'nun 20 Ekim 2014 tarihli toplantisinda, Sirket'in orta ve uzun vadeli stratejileri,
yatirim ve finansal planlar ile piyasa kosullar1 ve ekonomideki gelismelerin géz Onilinde
bulundurulmasi suretiyle, 2014 yilinda dagitilabilecek kar olugmasi durumunda, s6z konusu
dagitilabilir karin en az %50’sinin nakit kar pay1 olarak dagitilmasina karar verilmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 23. béliimiinde yer almaktadir.
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2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.1hragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket'in bagl ortakliklar1 (Bozat Elektrik Uretim A.S. ve UE Algeria) ve istiraki (Sarl Eldis
Algeria) ongoriilemeyen cesitli nedenlerle faaliyet konular1 kapsaminda basarisiz mali sonuglar
elde edebilir. Boyle bir durum, Ulusoy Elektrik’in mali sonuglarina olumsuz yansiyabilir.

Sirket, biiyiime stratejisinin gerceklestirilmesinde ihtiya¢ duyacagi niteliklere ve yeteneklere
sahip olan yeterli sayida calisani istihdam edemez ve muhafaza edemez ise faaliyetlerinin
biiyiitiilmesine yonelik planlarinin gergeklestirilmesinde zorlanabilir.

Ulusoy Elektrik, satiglarint Avro, ABD Dolar1 ve TL cinsinden gergeklestirmektedir. Bu
nedenle Sirket'in gelirleri, Tiirk Lirasi’nin, Avro ve ABD Dolar1 para birimleri karsisindaki
degerinin dalgalanmasindan olumsuz etkilenebilir. Ayrica Sirket’in bagli ortakligt UE
Algeria’nin satiglar1 Cezayir Dinar1 cinsinden yapilmaktadir.

Sirket'in iretim istasyonlarinda ve hatlarinda kullanilan makine ve ekipmanlarda yasanabilecek
teknik arizalarda, yurtdisindan yedek parga tedariki ihtiyact dogmasi halinde bahse konu
pargalarin gecikmesi, teknik servisin {iretim tesisine istenilen zamanda ulagamamasi iiretimi
aksatabilir. Bunun neticesinde kapasite kayb1 ve buna bagh olarak gelir ve karlilikta azalma
meydana gelebilir.

Gelecekte Sirket’in yeni girmeyi planladigi yurtdisi pazarlarda yasanabilecek siyasi ve
ekonomik dalgalanmalar, Tiirkiye’deki talepte yasanabilecek diisiis, beklenen satis adetlerine
ulagilmasini engelleyebilir. S6z konusu durum, Sirket'in yliksek adetlerde liretim yaparak 6lgek
ekonomisini yakalamasini zorlastirabilir ve boylelikle Sirket'in faaliyet karinin azalmasina yol
acabilir.

2013 yilinda, Ulusoy Elektrik’in gelirinin yaklagik %60’a yakin kismi Tiirkiye disindaki
miisterilerden elde edilmistir. Tiirkiye disina olan satislarin 6ngoriilebilir gelecekte de Ulusoy
Elektrik’in gelirlerinin biiyiikk bir kisminin kaynagini olusturacagi beklenmektedir. Bunun
sonucunda, uluslararas1 Olgekte faaliyette bulunmaya iliskin risklerle karsi karsiya
kalinmaktadir.

Yiiksek operasyonel performans gosterilen sezonda faaliyetlerde yasanacak uzun siireli bir
kesilmenin Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuclar tizerindeki olumsuz etkisi olabilecektir.

Ulusoy Elektrik tirettigi tiriinlerinin beklendigi gibi ¢aligmamasi veya ¢aligmadiginin iddia
edilmesi, mal veya can iizerinde bir hasar veya zarara sebep olmasi veya sebep oldugunun iddia
edilmesi durumunda, garanti veya arizaya karsi satis s6zlesmelerinden dogan sorumluluk
talepleriyle kars1 karsiya kalabilir

Ulusoy Elektrik, 2013 yilinda, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.’yi (Deloitte) bagimsiz denetci olarak atamistir. Deloitte, 30 Haziran 2013, 31 Aralik 2012,
31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren mali yillara ait konsolide finansal tablolara iligkin olarak
sinirlt olumlu goriis vermistir. Sinirlt olumlu goriisiin temelinde Deloitte’un 2013 yilinin
ortasinda atanmis olmast yatmakta olup, 30 Haziran 2013, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011
donemlerinde yapilan fiziki stok sayimi Deloitte’un gozetiminde gerceklestirilmemistir.
Deloitte ayrica, bu envanter miktarin1 baska yollardan teyit edememistir. Stoklar faaliyet
sonuglariin belirlenmesi lizerinde etkili oldugu i¢in, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1
aylik donem ile 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap
donemlerine iliskin faaliyet sonuglarinda diizeltme yapilmasiin gerekli olup olmadigi DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan tespit
edilememistir.
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Ulusoy Elektrik’in Tiirkiye ve Cezayir’de yiiksek bir pazar payr bulunmaktadir. Uluslararasi
veya yerli yeni oyuncularin pazara girmesi mevcut pazar payini olumsuz yonde etkileyebilecek
olup, Sirket'in satislarina negatif etki yapabilecektir.

Sirket'in katildig1 ihalelerin hazirlik ve teklif asamalarinda fiyat ve sartname degerlendirilmesi
stirecinde yapilabilecek maddi hatalar, taahhiit edilen isin dizayn projesinde olusabilecek
eksikler ya da hatalar, kontrat is tanimlarinda goézden kagabilecek ek ylikiimliiliikler, taahhiit
edilen isin zamaninda tamamlanamamasi ve sozlesmelerde buna karsi koruyucu madde
olmamasi gibi nedenlerle Ulusoy Elektrik’in hukuki ve/veya finansal sorunlar yasama riski
bulunmaktadir.

Ulusoy Elektrik’in ana tesislerinden birini veya tedarikgileri de dahil olmak iizere is ortaklarini
dogrudan etkileyen siddetli bir deprem, faaliyetlerin kesintiye ugramasina sebep olabilir ve
Ulusoy Elektrik’in faaliyetlerine 6nemli dl¢iide zarar verebilir.

Sirket'in yeni yatirimlarin finansmaninda Sirket'in 6zsermayesinin yetersiz kalmasi veya uygun
finansal kosullarin olusmasi durumunda dis kaynak kullanimi s6z konusu olabilecektir. Dig
kaynak kullanimimin sonucunda olusabilecek finansman yiikii Sirket'in karlilik durumunu
olumsuz etkileyecektir.

Sirket'in 2011, 2012, 2013 ve 30.06.2014 tarihi itibariyle maruz kaldig1 yabanci para riski, kredi
riski, likidite riski, piyasa riski, faiz oran riski hakkinda bilgiler izahname'ye ekli bagimsiz
denetim raporlarinda yer almaktadir.

Sirket, 2011, 2012 ve 2013 yillarinda Iran'a, 2013 yilinda ise Sudan'a iiriin satis1 ger¢eklestirmis
olup, ilgili tilkelere yonelik olarak Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesmis Milletler tarafindan
uygulanan ekonomik yaptirimlarin kapsaminin genisletilmesi durumunda, 6niimiizdeki siirecte
bu iilkelere gerceklestirilecek satiglar olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket'in yonetim hakimiyetine Ulusoy Ailesi sahip olup, Sirket'in hakim ortaklar1 arasinda
dogabilecek olas1 anlagmazlik hallerinde, Sirketin Yonetim Kurulu {iye sec¢iminin de
yapilmamasi dahil olmak iizere Sirket yonetiminin kilitlenmesi sorunu ortaya ¢ikabilir.

Sirket'in yonetim kurulu baskan yardimcis1 Kubilay Hakki Ulusoy hakkinda verilmis bulunan
4 ay 5 giinliik hapis cezasina iligkin hilkmiin agiklanmasinin geri birakilmasi karar1 nedeniyle,
ilgilinin 5 y1illik denetim siiresi i¢inde kasti bir su¢ islemesi ve bunun mahkeme karari ile sabit
olmasi ve kesinlesmesi durumunda anilan cezanin infazi s6z konusu olabilir.

2.3.2.Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket'in faaliyet gosterdigi elektromekanik sektorii temelde elektrik altyapt ve insaat
sektoriinlin ayrilmaz bir parcasi olup, bu sektorlerde yasanmas1 muhtemel her tiirlii olumlu ve
olumsuz gelismeler, dogrudan elektromekanik sektoriinii etkilemektedir. Sdzkonusu
sektorlerde olusabilecek olumsuz gelismeler Sirket'in gelir ve karliligin1 da olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

Ulusoy Elektrik’in kullandig1 hammaddelerin fiyatlarinda dalgalanma s6z konusu olabilir ve
Ulusoy Elektrik’in s6z konusu artiglar1 miisterilerine yansitamamast durumunda Sirket'in
karlilig1 olumsuz yonde etkilenebilir.

Ulusoy Elektrik portfoyiinde bulunan {irlinlerin tercih edilmesini etkileyebilecek yeni
teknolojiler veya yeni tirlinlerin piyasaya siiriilmesi halinin Sirket satislarina olumsuz etkileri
olabilecektir.

Sirket'in miisterilerinden bir kismiin 6deme gii¢lerini kaybetmesi Sirket'in karliligini olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket yurticinde ve yurtdisinda kapsamli diizenlemelere tabidir ve bu diizenlemelerde
degisiklik olmas1 veya degisiklere uyum saglanamamasi durumunda mali durum ve isletme
modeli olumsuz yonde etkilenebilir.

Elektromekanik sektoriinde, elektrik dagitim sirketleri ve yliksek miktarlarda satin alimlar
yapan diger miisteriler ile yapilan s6zlesmelerde vade, teslim siiresi ve garanti siireleri gibi
konularda, standart satis sozlesmelerinin haricinde ek yiikiimliiliikkler dogabilmektedir.

2.3.3.1hrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Thrag edilen paylarm kar payi riski mevcuttur. Kar payr dagitilabilmesi i¢in 6nce, varsa gecmis
y1l zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde
genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Sirket'in zarar ettigi yillarda donem karindan kar pay1
dagitilamaz. Ayrica, Sirket'in yeterli kar1 olmayabilir veya karini sirket bilinyesinde tutup,
dagitmama karar1 verebilir.

Ihrag edilen paylarda sermaye kazanci riski bulunmaktadir. Sirket'in paylari ilk defa halka arz
edilecek ve BiAS'ta islem gorecektir. Satilacak paylarm halka arz fiyat: Sirket tarafindan
belirlenecek olup, bu fiyat halka arz sonrasi Borsa Istanbul'da olusacak fiyattan farklilik
gosterebilir. Sirket'in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmasi veya global
ekonomik kosullara bagl olarak, s6z konusu paylarinin fiyatinda dalgalanmalar olabilecektir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz gelismeler Sirket'in
faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin
diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket'in paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarin pay satisi, Sirket'in pay
bedelinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.
Sirket'in aciz haline diismesi durumunda Sirket'in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

[k kez halka arz edilecek paylar daha 6nce Borsa’da islem gormediginden hisselerde fiyat ve
hacim dalgalanmalar1 goriilebilir.

Tiirk Lirasi'nin diger para birimlerine kars1 deger kaybi Sirket paylarinin degerini diistirebilir.
Sirket'in halka arzin1 miiteakip pay sahipleri arasinda menfaat catigmasi riski olabilir.

Sirket paylariin BIAS'ta islem gérmeye basladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi
durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat izerinden paylarini satamayabilirler.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi'na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler,
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢cikmaktadir.

Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riskidir. 30.06.2014 itibartyla Sirket’in vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarinin net defter degeri 104.771.406 TL'dir.

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Degisken faiz oranli alinan krediler
Sirketi nakit akis riskine maruz birakmaktadir.
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Sirket’in  30.06.2014 tarihi itibariyla vadesi 3 aydan kisa tiirev olmayan finansal
yiktiimliiliiklerinin defter degeri 11.641.291 TL olup vadesi 3 aydan uzun tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin defter degeri ise 2.229.998 TL'dir.

Sirket baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2014
itibartyla Sirket’in s6z konusu doviz cinslerinden sirasiyla 3.287.272 ABD Dolart ve
17.468.123 Avro cinsinden net pozisyonu bulunmaktadir. TL nin s6z konusu kurlar karsisinda
deger kaybetmesi halinde Sirket net pozisyonunun pozitif olmasi sebebiyle, s6z konusu
hareketten dolay1 olumlu anlamda etkilenecektir.

Sirket’in 30.06.2014 itibartyla 6nemli tutarda degisken faizli yiikiimliiliikkleri bulunmadigindan
maruz kaldig1 faiz orani riski olduke¢a diistiktiir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 5. béliimiinde yer almaktadir.
2.4, Halka Arza iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutar ile halka arza iliskin
olarak ihra¢¢cinmin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

Halka arz ortak satis1 seklinde gerceklestirilecek olup Sirket'e nakit girisi olmayacaktir. Satan
Ortaklar halka arzdan 160,8 milyon TL ile 192,0 milyon TL (ek satis dahil 184,9 milyon TL ile
220,8 milyon TL) araliginda gelir elde edeceklerdir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin 4,5 milyon TL ile 5,1 milyon TL (ek satis dahil 5,6 milyon
TL ile 6,4 milyon TL) araliginda, olacagi tahmin edilmektedir. Ulusoy Elektrik tarafindan
karsilanacak toplam maliyet ise 1,0 milyon TL civarinda olacaktir.

2.4.2.Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Halka arz ortak satis1 seklinde gerceklestirilecek olup Sirket'e nakit girisi olmayacaktir. Sirket,
halka arz ile beraber kurumsallagma yoniinde dnemli bir adim atmis olacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 28.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 12.000.000 TL olup, Sirket'in ¢ikarilmis sermayesine
orant %30'dur. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde,
1.800.000 TL nominal degerli ve toplamda halka arz edilen paylarin %15'ine tekabiil eden
paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

Halka arz edilecek paylarin tamami nama yazili B Grubu paylar olup, ii¢lincii kisilere devri
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergcevesinde higbir kosula bagli olmadan
tamamen serbesttir.

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Paylar “Fiyat Aralig1 ile Talep Toplama” yontemi ile satilacak olup, talepte bulunacak
yatinmcilar “Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar”, “Yurtigi Kurumsal Yatirimcilar” ve “Yurtdisi
Kurumsal Yatirimcilar” olarak tanimlanmistir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 25.1 no’lu maddesinde yer almaktadur.
2.4.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Ulusoy Elektrik paylarinin halka arzindan Satan Ortaklar “hisse satis geliri”, halka arza aracilik
eden yatirim kuruluslar ise “halka arza aracilik komisyonu” elde edeceklerdir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi Izahname'nin 25.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.
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2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iliskin taahhiitler

Halka arz, Sirket ortaklarindan Sait Ulusoy, Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis Ulusoy'un sahip
oldugu toplam 12.000.000 TL nominal degerli paylarin satis1 seklinde gerceklesecektir. Yeterli
talep gelmesi durumunda Sait Ulusoy, Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis Ulusoy'a ait toplam
1.800.000 TL nominal degerli paylarin ek satis kapsaminda halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Satan Ortaklar paylarin islem gormeye baslamasini takiben 1 (bir) y1l boyunca Borsa'da ve
Borsa disinda ilave pay satmamayi, s6z konusu paylari dolasimdaki pay miktarinin artmasi
sonucu veya halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir igsleme tabi tutmayacaklarin1 ve Ulusoy Elektrik'te 1 yil boyunca bedelli sermaye artirimi
karar1 almayacagini taahhiit etmistir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi Izahname'nin 27.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Sulanma etKisi

Yoktur.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirinmcilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirnmcilarin  katlanacagi maliyetler, talepte bulunduklar1 yatirim
kurulusulardan azami olarak hesap agma ficreti, sermaye piyasasi aracinin MKK’ya virman
iicreti, yatirimeinin bagka yatirim kurulusundaki hesabina virman ticreti, EFT iicreti, damga
vergisi ve yatirim kurulusu tarafindan yasal durumlar dahilinde alinabilecek diger iicretlerden
olusacaktir. S6z konusu maliyetlerin satisa aracilik eden kurumlar bazinda dagilimi
[zahname nin 25.3.1 boliimiinde verilmektedir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetcinin

adi soyadi:

Ticaret Unvam

Sorumlu Denetgi

Adresi

DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Erdem Tas

Resitpasa Mah., Biiyiikdere Cad., No:1 Plaza,
Maslak, Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2013 ve 30 Haziran 2014 tarihli konsolide
finansal durum tablolar1, 31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2013 ve 30 Haziran 2013
ile 30 Haziran 2014 donemleri itibariyle konsolide kar-zarar tablolarindan segilen 6nemli

finansal kalemler agagida yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Stoklar

Satis Amagli Smiflandirilan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari

Net Doénem Kari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem Gecmis Gecmis Gecmis
(Bagimsiz Dénem Doénem Dénem
Denetimden (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Gegmis) Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Geg¢mis) Gecmis)

30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2012 2011
119.312.798 113.958.985 59.260.483 35.841.974
59.502.879 45.760.964 13.699.727 12.522.554
44.046.033 53.373.519 38.777.225 16.775.187
10.168.690 8.959.518 4.420.384 2.824.154
21.598.003 16.529.893 10.842.997 -
28.101.002 25.832.407 14.403.962 12.348.170
26.399.000 23.380.813 12.161.989 10.673.263
169.011.803 156.321.285 84.507.442 48.190.144
30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2012 2011
21.513.765 35.589.871 24.636.835 13.325.794
539.159 394.516 2.193.566 944.450
12.182.132 15.546.166 12.472.771 8.376.650
1.815.814 2.541.006 1.099.975 976.103
63.333 128.618 206.009 321.116
960.000 1.680.000 - -
145.254.578 117.775.110 58.505.786 33.888.247
144.489.240 117.254.806 58.537.385 33.852.181
40.000.000 40.000.000 20.000.000 20.000.000
1.584.621 1.584.621 1.584.621 1.584.621
9.719.428 4.798.581 2.161.115 1.400.504
60.944.120 -76.270 10.091.500 2.701.403
32.227.901 70.945.237 24.697.512 8.150.708
765.338 520.304 -31.599 36.066
169.011.803 156.321.285 84.507.442 48.190.144
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Kar-Zarar Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yo6netim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI

DONEM KARI

Cari Donem Gecmis Ge¢cmis Gecmis Gecmis
(Bagimsiz Donem Doénem Donem Donem
Denetimden (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Gecmis) Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gecmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2013 2012 2011
98.776.135 112.555.257  259.991.162  134.205.961 86.088.156
-49.582.545 -75.249.738  -161.714.216 -92.916.027 -68.244.017
49.193.590 37.305.519 98.276.946 41.289.934 17.844.139
-2.290.317 -1.250.093 -3.381.365 -2.462.860 -2.074.256
-4.231.185 -3.797.667 -10.427.770 -6.222.088 -3.979.105
-1.119.834 -368.980 -1.047.226 -1.618.289 -1.579.518
4.684.248 4.181.955 11.403.626 2.235.010 3.369.828
-4.954.558 -2.306.570 -4.833.181 -2.070.320 -3.753.066
41.281.944 33.764.164 89.991.030 31.151.387 9.828.022
40.395.368 33.205.551 89.009.279 30.921.044 10.221.408
32.468.421 26.473.317 71.497.140 24.635.122 8.146.151

Yatirimcei, yatirim kararini vermeden once ihrag¢inin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrmntili bilgilerin yer aldig1 isbu izahname'nin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate

almalidir.
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5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Bagl ortakliklar ve istiraklere iliskin riskler

Sirket'in bagli ortakliklar1 (Bozat Elektrik Uretim A.S. ve UE Algeria) ve istiraki (Sarl Eldis
Algeria) dngoriilemeyen cesitli nedenlerle faaliyet konular1 kapsaminda basarisiz mali sonuglar
elde edebilir. Boyle bir durum, Ulusoy Elektrik’in mali sonuglarina olumsuz yansiyabilir.

Sirket kalifiye personelini makul maliyet iizerinden teminine ve muhafazasina bagimhdr

Ulusoy Elektrik, rekabet¢i pozisyonunu siirdirmek ve biiylime hedeflerini uygulamak
acisindan tecriibeli yoneticileri ile diger kilit personeline baghdir. Sirket, s6z konusu kilit
personelin istihdami konusunda diger sirketlerle rekabet etmektedir. Tecriibeli yoneticileri ile
kilit personelini elde etmek, elde tutmak ve motive etmek hususlarinda yetersiz kalinmasi
Ulusoy Elektrik’in faaliyetlerine, gelir ve karlili§ina zarar verebilir.

Sirket, biiyiime stratejisinin gergeklestirilmesinde ihtiyag duyacagi niteliklere ve yeteneklere
sahip olan yeterli sayida calisani istthdam edemez ve muhafaza edemez ise, faaliyetlerinin
biiyiitiilmesine yonelik planlarinin gerceklestirilmesinde zorlanabilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar Sirket'in gelirlerini ve karliligint olumsuz yonde
etkileyebilir

Ulusoy Elektrik, satislarint Avro, ABD Dolar1 ve TL cinsinden gergeklestirmektedir. Bu
nedenle Sirket'in gelirleri, Tiirk Lirasi’nin, Avro ve ABD Dolar1 para birimleri karsisindaki
degerinin dalgalanmasindan olumsuz etkilenebilir. Sirket'in giderlerinin yaklasik olarak yarisi
Tiirk Liras1 cinsinden olup giderlerin geri kalan kismi Avro ve ABD Dolar1 cinsinden
olusmaktadir. S6z konusu giderlerin bir boliimiiniin Avro ve USD cinsinden olmasi nedeniyle
kurlarda yaganabilecek dalgalanmalar Sirket'in karliligini negatif yonde etkileyebilir.

Ulusoy Elektrik’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yabanci para birimi cinsinden ifade edilen
parasal varliklarinin ve ylkiimliiliiklerinin tasinan degerleri ile bunlarin TL karsiliklarinin
toplami1 asagida gosterilmektedir. Ilgili varlik ve yiikiimliiliikler arasindaki 58.255.340 TL
tutarindaki fark Sirket tarafindan maruz kalinan net doviz riskini géstermektedir.

30 Haziran 2014

TL Karsihgr (Fonksiyonel ABD Avro Cezayir

para birimi) Dolan Dinan

Ticari Alacaklar 18.810.566 1.655.011 5.009.123 30.307.188
Parasal Finansal Varliklar 38.442.329 2.308.688 11.474.731 13.323.775
Diger Kisa Vadeli Varliklar 3.944.893 186.373 1.135.949 9.876.286
DONEN VARLIKLAR 61.197.788 4.150.072 17.619.803 53.507.249
TOPLAM VARLIKLAR 61.197.788 4.150.072 17.619.803 53.507.249
Ticari Borglar 2.340.983 808.325 2.958 23.037.274
Finansal Yikiimliilikler 126.665 - 43.800 -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 411.467 54.475 83.022 2.083.086
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 2.879.115  862.800 129.780 25.120.360
Finansal Yikiimlulikler 63.333 - 21.900 -
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 63.333 - 21.900 -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.942.448  862.800 151.680 25.120.360
Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu 58.255.340 3.287.272 17.468.123 28.386.889
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Asagidaki tablo Ulusoy Elektrik’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10°luk artisa ve azalisa
olan duyarliligini gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Ulusoy Elektrik i¢inde
kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz
kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece y1l sonundaki
acik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kurlarda %10’luk bir artis
gerceklesmesi halinde kar zarar tablosundaki kar etkisini, negatif deger ise kurlarda %10’ luk
bir diisiis gerceklesmesi halinde kar zarar tablosundaki zarar etkisini ifade eder.

30 Haziran 2014

Kar / Zarar
Yabanci paranin deger Yabanct paranin deger
kazanmast kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiligii 698.019 -698.019
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 698.019 -698.019
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikimliiliik 5.051.606 -5.051.606
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 5.051.606 -5.051.606
TOPLAM (3+6) 5.749.625 (5.749.625)

Yukaridaki tabloda gosterildigi tizere ABD Dolar1 ve Avro’nun TL karsisinda gosterecegi
%10’luk bir artigin, satislarinin 6nemli bir kismini déviz olarak yapmakta olan Ulusoy
Elektrik’e toplam 5.749.625 TL kar yaratacagi ongoriilmiistiir. Tersi bir %10’luk diisiisiin ise
5.749.625 TL zarar yaratacagi beklenmektedir.

Makine ve ekipmanlarda yasanabilecek sorunlar ve servis imkani bulunamamasi nedeniyle
iiretim aksayabilir

Ulusoy Elektrik, biinyesinde emek yogun montaj hatlarin1 ve sermaye yogun iiretim tesislerini
bulunduran bir igletmedir.

Mamullerin tiretiminin gerceklestirildigi montaj hatlar1 belirlenen tempo dogrultusunda ¢evrim
zamani, hat uzunlugu (istasyon sayisi) belirlenerek is¢i sayisini minimize edecek sekilde
dengelenir ve iiretim bu sekilde gergeklestirilir. Bu montaj hatlarinda {iretilen iiriinlerin alt
parcalarinin iretildigi Uretim istasyonlarinda cesitli 6zellikte makine parklar1 ve kaliplar
bulunmakta olup bu iiretim boliimleri (sac isleme, talasli imalat, beton dokiim, kaplama, bakir
isleme vb.) hatlar1 beslemektedir.

S6z konusu iiretim istasyonlarinda ve hatlarinda kullanilan makine ve ekipmanlarda
yasanabilecek teknik arizalarda, yurtdisindan yedek parca tedariki ihtiyaci dogmasi halinde
bahse konu pargalarin gecikmesi, teknik servisin liretim tesisine istenilen zamanda ulagamamast
iretimi aksatabilir. Bunun neticesinde kapasite kayb1 ve buna bagl olarak gelir ve karlilikta
azalma meydana gelebilir.

Bityiime stratejisinin basariyla uygulanamamast Sirket'in karliligina olumsuz yonde
yansiyabilir

Sirket, 2005 yilindan bu yana uyguladig iiretim metotlari, yeni iiriin gelistirme faaliyetleri, iiriin
gaminin genisletilmesi sonucunda yurti¢i pazarin biiylimesi ve yurtdisi pazarlardaki etkinliginin
artmasi sayesinde hizli bir bliylime kaydetmistir. Bu siiregte tiretim kapasitesi ve gelirler hizla

25



artmis, satis ve pazarlama ag1 genislemistir. Ornegin, 2013 yil1 icinde 44.000 adet 36kv metal
muhafazali orta gerilim modiiler hiicre, 2500 adet beton trafo merkezi lretilmistir. Sirket,
yapmakta oldugu mevcut yatirimin da etkisiyle iirlin gamini genisletmeye, tiretim kapasitesini
artirmaya, yurtdisinda yeni pazarlara agilmaya devam ederek biiylimeyi hedeflemektedir.
Biiyiime stratejisinin basarili bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in, Ol¢ek ekonomilerine
ulagabilmesi ve karliligin1 devam ettirebilmesi ve artirabilmesi agisindan kritiktir. Gelecekte
Sirket’in yeni girmeyi planladig1 yurtdisi pazarlarda yasanabilecek siyasi ve ekonomik
dalgalanmalar, Tiirkiye’deki talepte yasanabilecek diisiis, Sirket'in beklenen satis adetlerine
ulasilmasini engelleyebilir. S6z konusu durum, Sirket'in yiiksek adetlerde {iretim yaparak olgek
ekonomisini yakalamasini zorlastirabilir ve bdylelikle Sirket'in faaliyet karinin azalmasina yol
acabilir.

Tiirkiye’de ve faaliyet gosterilen diger iilkelerde yasanabilecek olumsuz siyasi ve ekonomik
kosullar Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir

2013 yilinda, Ulusoy Elektrik’in gelirinin %60°a yakin kismi1 Tiirkiye disindaki miisterilerden
elde edilmistir. Tiirkiye disina olan satiglarin 6ngoriilebilir gelecekte de Ulusoy Elektrik’in
gelirlerinin yine biiytlik bir kisminin kaynagini olusturacagi beklenmektedir. Bunun sonucunda,
uluslararasi 6lgekte faaliyette bulunmaya iliskin risklerle karsi karsiya kalinmaktadir. Bu riskler
asagida belirtilen hususlar1 kapsayabilir:

e Ulusal ve uluslararasi hiikiimet politikalart,
e Uluslararasi doviz kurlarinda meydana gelecek dalgalanmalar,

e Siparislerin gecikmesine ya da dalgalanmasina neden olabilen, uluslararasi politik ve
ekonomik ortamlarin olugsmasi ve iilkelerin enerji yatirimi politikalarinin degistirilerek
biit¢elerinin azaltilmasi,

o Faaliyet gosterilen iilkelerdeki ihalelere girerken verilecek olan teminat mektuplarinin
mevcudiyetine yonelik belirsizlikler ve sinirlamalar,

e Vergilerin, ihracat kontrollerinin, tarifelerin, ambargolarin ve diger ticari sinirlamalarin
uygulanmasi,

e Ekonomik, sosyal ve jeopolitik gelismeler ve kosullar

Yukarida bahsedilen bu faktorlerden biri ya da birden fazlasi Ulusoy Elektrik’in, faaliyet
sonugclari, mali durumu, nakit akisi, likidite ve mali beklentilerine zarar verebilir.

Bununla birlikte, yukarida bahsedilen faktorlerin 6zellikle toplam satislarin %40’ 11 olusturan
Cezayir ve %43 iinii olusturan Tiirkiye’de gerceklesmesi halinde, olumsuz etkileri daha hizli
ve daha biiylik olacaktir. Ulusoy Elektrik’in Tiirkiye ve Cezayir piyasalarina duyarliligi daha
yiiksektir.

Mali performans ve faaliyet sonuglart mevsimselligin etkilerine tabidir

Sirket'in tiretmis oldugu {iriinlerin ana kullanim alanlari, elektrik dagitim sistemleri ile alt ve
ist yap1 ingaat yatirnmlarindan olusmaktadir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili {irlinlere olan
talebin mevsimsel nedenlerle yilin ikinci yarisinda daha yiiksek olmas1 sebebiyle bu donemde
daha yiiksek gelir elde edilirken, maliyetlerin biiylik bir kismi ise y1l icinde dengeli bir sekilde
dagilmaktadir. Sonug olarak, yilin ilk yarisinda genellikle daha az gelir elde edilmekte ve mali
yilin ikinci yarisina gore daha diisiik faaliyet sonuglarina ulasilmaktadir. Yiiksek operasyonel
performans gosterilen sezonda faaliyetlerde yasanacak uzun siireli bir kesilmenin Sirket’in mali
durumu ve faaliyet sonuglari tizerindeki olumsuz etkisi olabilecektir.

26



Uriinlerin geri cagrilma riski veya teknik servis ihtiyaci dogmasi Sirket'in zarar gérmesine
neden olabilir

Ulusoy Elektrik, iirettigi iirlinlerinin beklendigi gibi ¢alismamasi veya caligmadiginin iddia
edilmesi veya mal veya can ilizerinde bir hasar veya zarara sebep olmasi veya sebep oldugunun
iddia edilmesi durumunda, garanti veya arizaya karsi, satis sozlesmelerinden dogan sorumluluk
talepleriyle karst karsiya kalabilir. Miisteriler, tedarik edilen {riinlerin belirtilen
spesifikasyonlara uygun sekilde calismamasi halinde arizali {riinlere iligkin garantiler
kapsaminda tamir veya yenisi ile degistirmeye iliskin masraflardan bazilar1 veya tamamindan
Sirketi sorumlu tutmak ve/veya sozlesmelerin genelinde bulunan cezai sartlarin 6denmesi igin
Sirket'ten talepte bulunulabilir. Garanti, iirlin geri cagirma veya iirtinden dogan sorumluluga
iliskin birtakim zarar ve masraflar meydana gelebilecegi gibi, bunlara iliskin taleplere karsi
savunma yapilmasina iliskin olarak birtakim masraflar da meydana gelmesi olasidir.

Sirket'in Bagimsiz Denetim firmasi olan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S., 30 Haziran 2014, 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibaryla hazirlanan konsolide finansal durum tablolarini, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran
2013 tarihlerinde sona eren alti aylik donemlere ve 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kapsamli kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablolarini, konsolide ozkaynak degisim tablolarini ve konsolide nakit akim
tablolarini, onemli muhasebe politikalarinin ozetini ve dipnotlarini denetlemis olup, soz
konusu donemler icin sinirlt olumlu goriis vermigtir.

Ulusoy Elektrik, kuruldugu giinden bu yana, Tiirk mevzuati kapsaminda yiiriirliige girene kadar
bagimsiz denetim zorunluluguna tabi olmadigindan Sirket tarafindan bagimsiz denetgi
atanmamaistir.

Ulusoy Elektrik, 2013 yilinda, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S.'yi (Deloitte) bagimsiz denet¢i olarak atamistir. Deloitte, 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012,
31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren mali donemlere ait konsolide finansal tablolara iliskin
olarak sinirli olumlu goriis vermistir. Sinirli olumlu goriisiin dayanagi Deloitte’un Eyliil
2013'de atanmis olmasi1 ve 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 donemlerinde
yapilan fiziki stok sayimmlarmin Deloitte’un gozetiminde gerceklestirilmemis olmasidir.
Deloitte 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 hesap donemlerinin denetimi i¢in Temmuz
2014’te bagimsiz denetci olarak atanmistir. Deloitte, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren mali
doneme ait konsolide finansal tablolara iliskin olarak sinirli olumlu gériis vermistir. Siirl
olumlu goriisiin dayanagi Deloitte’un 30 Haziran 2013'de yapilan fiziki stok sayiminin
Deloitte’un gozetiminde gergeklestirilmemis olmasidir. Deloitte ayrica, s6z konusu donemlere
iliskin envanter miktarlarin1 baska yollardan teyit edememistir. Stoklar faaliyet sonucglarinin
belirlenmesi lizerinde etkili oldugu i¢in, 30 Haziran 2013 tarithinde sona eren alt1 aylik donem
ile 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap donemlerine iligkin
faaliyet sonuglarinda diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadigi Deloitte tarafindan tespit
edilememistir. Dolayisiyla Deloitte tarafindan bu hususun, karsilik gelen bilgilerin
karsilastirilabilirligi tizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle, 30 Haziran 2014’¢ ait konsolide
finansal tablolar hakkinda sinirli olumlu goriis verilmistir.

Mevcut pazarlara rekabeti artirabilecek yeni oyuncularin girmesi

Ulusoy Elektrik’in Tiirkiye ve Cezayir’de yliksek bir pazar payr bulunmaktadir. Uluslararasi
veya yerli yeni oyuncularin pazara girmesi mevcut pazar payint olumsuz yonde etkileyebilecek
olup Ulusoy Elektrik satiglarina negatif etki yapabilecektir.
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Ihale hazirhig1 ve sonrasinda yaganabilecek sikantilar ve olast riskler

Ulusoy Elektrik’in 6zellikle yurtdist satiglarinin  6nemli bir kismi ihale yontemi ile
yapilmaktadir. Bu ihalelerin hazirlik ve teklif asamalarinda fiyat ve sartname degerlendirilmesi
stirecinde yapilabilecek maddi hatalar; taahhiit edilen isin dizayn projesinde olusabilecek
eksikler ya da hatalar, kontrat is tanimlarinda gozden kacgabilecek ek yiikiimliiliikler, taahhiit
edilen isin zamaninda tamamlanamamasi ve sOzlesmelerde buna karsi koruyucu madde
olmamas1 gibi nedenlerle Ulusoy Elektrik’in hukuki ve/veya finansal sorunlar yasama riski
bulunmaktadir.

Ulusoy Elektrik’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden olumsuz etkilenebilir

Tiirkiye, sismik faaliyetin yogun oldugu bir cografyada yer almaktadir ve bu sebeple
depremlere agik bir konuma sahiptir. Bunun sonucu olarak, Tiirkiye’de hafif depremler siklikla
gorilmekte olup, zaman zaman goriilen siddetli depremler ciddi can ve mal kaybina yol
acmustir. Ulusoy Elektrik’in, deprem sigortasi bulunmakla birlikte, is kesintisi veya yoksun
kalinan kar sigortast mevcut degildir. Ulusoy Elektrik’in ana tesislerinden birini veya
tedarikgileri de dahil olmak {izere is ortaklarin1 dogrudan etkileyen siddetli bir deprem,
faaliyetlerin kesintiye ugramasina sebep olabilir ve Ulusoy Elektrik’in faaliyetlerine énemli
Olciide zarar verebilir.

Sirket'in igletme sermayesinin yetersizligi halinde dis kaynak kullaninu, Sirket agisindan ek
finansman yiikii getirebilir

Sirket, mevcut durumda 6ngdremedigi, uzun vadede Oniine ¢ikabilecek yeni is firsatlarini
degerlendirmek adma yeni yatinmlar gergeklestirebilir. S6z konusu yeni yatirimlarin
finansmaninda Sirket'in 0zsermayesinin yetersiz kalmasi veya uygun finansal kosullarin
olugmasi durumunda dis kaynak kullanimi s6z konusu olabilecektir. Di1s kaynak kullaniminin
sonucunda olusabilecek finansman yiikii Sirket'in karlilik durumunu olumsuz etkileyecektir.

Sirket'in 2011, 2012, 2013 ve 30.06.2014 tarihi itibariyle maruz kaldig1 yabanct para riski,
kredi riski, likidite riski, piyasa riski, faiz oran riski hakkinda bilgiler Izahname'ye ekli
bagimsiz denetim raporlarinda yer almaktadir.

Sirket, 2011, 2012 ve 2013 yillarinda Iran'a, 2013 yilinda ise Sudan'a iiriin satisi
gergeklestirmis olup, ilgili iilkelere yonelik olarak Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesmig
Milletler tarafindan uygulanan ekonomik yaptirnmlarin kapsaminin genigletilmesi
durumunda, oniimiizdeki siirecte bu iilkelere gerceklestirilecek satiglar olumsuz yonde
etkilenebilir

Ulusoy Elektrik, 2013 yilindaki toplam 148.753.908 TL'lik yurtdisi {riin satiglarinin
%0,0316’iine denk gelen 46.956 TL'lik kismini iran'a ve %0,0008ine denk gelen 1.203 TL'lik
kismi ise Sudan'a gerceklestirilmistir. Anilan iilkelere yonelik Amerika Birlesik Devletleri ve
Birlesmis Milletler tarafindan halihazirda uygulanmakta olan ekonomik yaptirimlarin
kapsaminin genisletilmesi durumunda, bu {ilkelere iliskin olarak Oniimiizdeki siirecte
gerceklestirilecek {iriin satiglarinin olumsuz yonde etkilenmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sirket'in Hakim Ortaklarinin Anlasamamalart Durumunda Sirket'in Faaliyetleri Olumsuz
Yonde Etkilenebilir

Sirket'in yonetim hakimiyetine Ulusoy Ailesi sahip olup, hakimiyetin kaynagi sirket sermayesi
icindeki pay cogunlugu ve Ulusoy Ailesi'nin sahip bulundugu A Grubu imtiyazli paylardir.
Sirket'in hakim ortaklar1 arasinda dogabilecek olas1 anlasmazlik hallerinde, Sirket'in Y 6netim
Kurulu liye se¢iminin de yapilmamasi dahil olmak {izere Sirket yonetiminin kilitlenmesi sorunu
ortaya ¢ikabilir.

28



Sirket'in Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Kubilay Hakki Ulusoy Hakkinda Verilmig
Bulunan 4 Ay 5 Giinlitk Hapis Cezasina Iliskin Hiikmiin Aciklanmasinin Geri Birakilmasi
Karart Nedeniyle, ilgilinin 5 Yillik Denetim Siiresi I¢cinde Kasti Bir Su¢ Islemesi ve Bunun
Mahkeme Karart Ile Sabit Olmasi ve Kesinlesmesi Durumunda Anilan Cezanmin Infazi Soz
Konusu Olabilir

Sirket ortag1 ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcis1 Kubilay Hakki Ulusoy hakkinda, taksirle
bir kiginin yaralanmasina neden olma ve trafik giivenligini tehlikeye sokma suglarindan Sincan
2. Sulh Ceza Mahkemesi'nin 2012/144 Esas sayil1 dosyasi iizerinden yapilan yargilama sonunda
2010/908 Karar sayili ilamla, sikayetten vazgecme ve kabul nedeniyle taksirle bir kiginin
yaralanmasina neden olma sugundan agilan kamu davasinin Tiirk Ceza Kanunu 73/4 maddesi
geregince diisiiriilmesine, trafik giivenligini tehlikeye sokma sugundan ise 4 ay 5 giin hapis
cezasi ile cezalandirilmasina ve Ceza Muhakemesi Kanunu'nun (CMK) 231/5 ve devami
maddeleri geregince hiikmiin agiklanmasmin geri birakilmasina, CMK'nun 231/8. maddesi
geregince bes yil denetim siiresine tabi tutulmasina, herhangi bir denetimli serbestlik
belirlenmesine yer olmadigina, denetim siiresi igerisinde (5 yil) yeni bir kasitli su¢ islemedigi
takdirde, hiikkmiin ac¢iklanmasimnin geri birakilmasma iliskin kararin kaldirilarak davanin
diisiiriilmesine karar verilmis, yiize karst verilen karar 18.05.2012 tarihinde kesinlesmistir.
CMK'nun 231/11 maddesi uyarinca, "Denetim siiresi i¢cinde kasten yeni bir su¢ islemesi veya
denetimli serbestlik tedbirine iliskin yiikiimliiliklere aykiri davranmasi halinde, mahkeme
hiikkmii agiklar. " Bu meyanda, Kubilay Hakki Ulusoy'un 18.05.2017 tarihine kadar kasti bir sug
islemesi; ve bunun mahkeme karari ile sabit olmasi ve kesinlesmesi durumunda, Sincan 2. Sulh
Ceza Mahkemesinin hiikkmii acgiklamasi ve ilgili cezanin infaz edilmesi s6z konusu
olabilecektir.

5.2. Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Elektromekanik sektoriiniin elektrik altyap yatirimlarina ve insaat sektoriine bagh olarak
faaliyetlerini siirdiirmesi nedeniyle sozkonusu sektorlerde yasanan olumsuz gelismelerin
yaratigi riskler

Sirket'in faaliyet gosterdigi elektromekanik sektorii temelde elektrik altyapt ve insaat
sektoriiniin ayrilmaz bir parcast olup, bu sektorlerde yasanmast muhtemel her tiirlii olumlu-
olumsuz gelisme dogrudan elektromekanik sektoriinii etkilemektedir. Sozkonusu sektorlerde
olusabilecek olumsuz gelismeler, Sirket'in gelir ve karliigint da olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

Ulusoy Elektrik’in kullandigi hammaddelerin fiyatlarinda dalgalanma soz konusu olabilir
ve Ulusoy Elektrik’in soz konusu artislari miisterilerine yansitamamast durumunda Sirket'in
karlilig1 olumsuz yonde etkilenebilir

Ulusoy Elektrik’in kullandig1 baslica hammaddeler; yassi ¢elik, bakir, re¢ine ve silikondur. S6z
konusu iirlinlerin fiyatlar1 global pazarlardaki talep degisimleri, siyasi ve ekonomik
dalgalanmalar dahil olmak iizere cesitli nedenlerle gelecekte degisiklik gosterebilir. Ulusoy
Elektrik, hammadde ve diger girdilerin fiyatlarindaki artiglar1 miisterilerine yansitamayabilir
veya bazi durumlarda, fiyat artis1 gecikmeli olarak miisterilere yansitilabilir. Hammadde ve
diger onemli girdilerin fiyatlarindaki degiskenlik veya bunlara erisimde olusabilecek zorluklar
Ulusoy Elektrik’in gelirleri ve karliligi lizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

Mevcut Ulusoy Elektrik iiriinlerinin muadili veya alternatifi olabilecek yeni teknoloji veya
iiriinlerin piyasaya siiriilmesi

Ulusoy Elektrik portfoyiinde bulunan iiriinlerin tercih edilmesini etkileyebilecek yeni
teknolojiler veya yeni lirlinlerin piyasaya siiriilmesi halinin Sirket satiglarina olumsuz etkileri
olabilecektir. Bu yeni iirlin ve teknolojilere yonelik Ulusoy Elektrik AR-GE c¢alismalarinin
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yetersiz kalmasi, bu iirlinlerle rekabet edebilecek yeni tiriinlerin Ulusoy Elektrik’in iiriin gamina
dahil edilememesi ve/veya bu ¢alismalarin ek finansal yiik getirecek olmasi Sirket i¢in bir risk
olusturmaktadir.

Sirket'in miisterilerinden bir kisminin oédeme giiclerini kaybetmesi Sirket'in karliligini
olumsuz etkileyebilir

Ulusoy Elektrik, yurtigi ve yurtdisi miisterilerinden biri veya bir kismimin 6deme gii¢lerini
kaybetmesi durumunda alacaklarini geg tahsil edebilir veya alacaklarin bir boliimiiniin veya
tamaminin tahsil edilememesi risklerine maruz kalabilir. S6z konusu riskin gergeklesmesi, ek
finansman ihtiyaci dogurabilir ve Sirket'in finansal durumu ile karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Bununla birlikte, Ulusoy Elektrik miisterilerinin énemli bir kismin1 olusturan elektrik iiretim,
dagitim firmalari ile miiteahhitlik firmalarmi direkt olarak etkileyebilecek siyasi, ekonomik,
hukuki ve sektorel gelismelerin Ulusoy Elektrik satislarina olumsuz etki yapma ihtimali
bulunmaktadir.

Sirket yurticinde ve yurtdisinda kapsaml diizenlemelere tabidir ve bu diizenlemelerde
degisiklik olmast veya degisiklere uyum saglanamamasi durumunda mali durum ve isletme
modeli olumsuz yonde etkilenebilir

Sirket'in faaliyetleri, son derece siki bir yasal diizenleme c¢er¢evesinde sevk ve idare
edilmektedir. Mevcut diizenlemeler, Uluslararasi Elektrik Komisyonu (International Electric
Commision-IEC) tarafindan yapilmaktadir. Sirket'in faaliyet gosterdigi ve biiylime stratejisi
cercevesinde faaliyet gdstermeyi planladig: tiim iilkeler de IEC standartlarina uygun iiriin talep
etmektedirler. Sirket {irlin gaminda bulunan tiim {riinlerin tip testlerini, IEC tarafindan
belirlenen uluslararasi tip test laboratuvarlarinda test edip onaylatmak zorundadir. Sirket s6z
konusu testleri, CESI (italya), KEMA (Hollanda) gibi uluslararas1 alanda bilinirligi olan, IEC
tarafindan onaylanan akredite test laboratuvarlarinda yaptirmaktadir.

IEC gerekli gérmesi durumunda, dnceden haber vermek ve en az bir yil uyum i¢in miiddet
tanimak suretiyle ilgili standartlarda degisiklik yapabilmektedir. Ulusoy Elektrik’in {iriin
gaminda yer alan bir iirliniin standardinda degisiklik yapilmasi durumunda, s6z konusu {iriiniin
yeni standardina taninan zaman zarfinda uyum saglanamazsa eger bahse konu iirlinlin satig
adetlerinde diisiis yasanabilir.

Ayrica Ulusoy Elektrik, IEC tarafindan belirlenebilecek yeni standartlara uyum saglayabilmek
ve tip testlerini yenilemek icin dngdriilemeyen maliyetler ile karsilasabilir.

Insaat sektoviinde olan miisterilerin (elektrik dagiim gsirketleri gibi), elektromekanik
firmalarina gore daha giiclii olmasi nedeniyle sozlesme igeriklerinin agwrlikl olarak miisteri
lehine diizenlenmesi

Elektromekanik sektoriinde, elektrik dagitim sirketleri ve yiliksek miktarlarda satin alimlar
yapan diger miisteriler ile yapilan sozlesmelerde vade, teslim siiresi ve garanti siireleri gibi
konularda, standart satig sozlesmelerinin haricinde ek yiikiimliilikler dogabilmektedir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
Kar Payr Riski

Ihrag edilen paylarin kar pay riski mevcuttur. Kar payr dagitilabilmesi igin 6nce, varsa gegmis
yil zararlarinin kapatilmasi gerekmektedir. Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde
genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Sirket'in zarar ettigi yillarda donem karindan kar pay1
dagitilamaz. Ayrica, Sirket'in yeterli kar1 olmayabilir veya karini sirket biinyesinde tutup,
dagitmama karar1 verebilir.
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Sermaye Kazanct Riski

fhrag edilen paylarda sermaye kazanci riski bulunmaktadir. Sirket'in paylar1 ilk defa halka arz
edilecek ve Borsa'da islem gorecektir. Satilacak paylarin halka arz fiyatt Satan Ortaklar
tarafindan belirlenecek olup, bu fiyat halka arz sonras1 Borsa Istanbul'da olusacak fiyattan
farklilik gosterebilir. Sirket'in finansal performansinin beklentilerin altinda olugsmasi veya
global ekonomik kosullara bagl olarak, pay fiyatinda dalgalanmalar olabilecektir.

Ekonomik Konjonktiirden Kaynaklanan Risk

fhra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz gelismeler, Sirket'in
faaliyetlerinden beklentilerini karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin
diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket'in paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilecektir. Paylar i¢in aktif veya stirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket'in ana ortaklarin pay satisi, Sirket'in pay
bedelinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.
Sirket'in aciz haline diismesi durumunda Sirket'in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir.

Sirket Paylarinin Ilk Kez Borsa'da Islem Gormesinden Kaynaklanan Risk

Halka arz isleminden once, Sirket paylar Tiirkiye’de veya yurtdisinda halka ac¢ik herhangi bir
piyasada islem gormemistir. Sirket paylarina yonelik bir piyasanin gelisecegine veya bu tiirden
bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin hi¢ bir giivence
bulunmamaktadir. Halka arz isleminin ardindan, ek satis isleminin gergeklesmesi durumunda
halka arza konu paylarin %34,5'una , ek satisin gergeklesmemesi durumunda halka arza konu
paylarin %30’una mevcut hissedarlarin haricindeki kisilerin sahip olmasi beklenmektedir.
Sirket paylarina iliskin olarak smirli bir halka acik piyasanin olusmasi, pay sahiplerinin
paylarin1 arzu ettikleri miktarlarda, arzu ettikleri fiyatlar lizerinden veya arzu ettikleri
zamanlarda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek ve paylarin fiyatindaki volatileyi
(degiskenligi) artirabilecektir.

Halka arz fiyati, borsa kotuna alinmalarindan sonra bu paylarin piyasa fiyatinin bir gostergesi
olmayabilecektir. Faaliyet sonuclar1 veya mali performans, bu risk faktorleri boliimiinde
belirtilen sebepler veya diger bagka kosullarin ortaya ¢ikmasindan 6tiirli analistlerin veya
yatirimeilarin beklentilerini karsilamayabilecektir. Paylarin alim-satim fiyatlari ayrica Sirket’in
ve rakiplerinin mali performansinda, genel piyasa kosullarinda ve ayrica bu risk faktorleri
boliimiinde belirtilen sebepler veya diger baska sebeplerle ortaya cikabilecek degisiklikler
cercevesinde oOnemli dalgalanmalara maruz kalabileceklerdir. Sirket performansindaki
dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerinin karsilanamamasi halinde
paylarin fiyat1 diisebilecek ve yatirnmcilar, Halka Arz kapsaminda satin almis olduklar1 paylar
arz fiyati lizerinden veya daha yiiksek bir fiyatla veya higbir sekilde satamayabileceklerdir.
Sonug olarak, bu halka arz islemi kapsaminda bu paylar1 satin almis olan yatirimcilar, yapmis
olduklar1 yatirimlarin tamamin1 veya bir kismini kaybedebileceklerdir.

Tiirk Lirasi'min Degerindeki Dalgalanmalardan Kaynaklanan Risk

Sirket paylart Tiirk Lirasi cinsinden kote edilecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para
birimlerine gore degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini etkileyebilir.

Halka Arzi Miiteakip Pay Sahipleri Arasinda Olusabilecek Menfaat Catismasina Iliskin Risk

Halka arzin tamamlanmasini miiteakip, cogunluk paya sahip mevcut gercek kisi pay sahipleri
olan Ulusoy Ailesi (Sait Ulusoy, Akgiil Ulusoy, Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis Ulusoy) Sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Mevcut pay sahipleri ayrica
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Sirket’in yonetimini belirleme hakkini saglayan ve Genel Kurul'da oy hakkinda imtiyaza sahip
bulunan A Grubu imtiyazli paylara sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunu
secebilecek ve biiyiik hacimli islemler, temettii dagitimi1 ve yeni hisse ¢ikarilmasi gibi pay
sahiplerinin onayini gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin c¢ikarlart ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik hisse sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Paylar Borsada islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamasi durumunda
pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarin1 satamayabilirler.

5.4. Diger riskler:

Sirket, faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski,
piyasa riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini
igerir) ve likidite riskidir.

Kredi riski

Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu s6zlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliklerini yerine
getirememesi riskidir. 30.06.2014 tarihi itibariyla Sirket’in vadesi ge¢memis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarinin net defter degeri 104.771.406 TL'dir.

Faiz Orant Riski

Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yilkiimliiliikklerin tabi oldugu faiz oranlarinin
degisiminin etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Degisken faiz oranli alinan krediler
Sirketi nakit akis riskine maruz birakmaktadir.

Likidite Riski
Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamakta olup,
vadesi 3 aydan kisa tiirev olmayan finansal ylikiimliiliiklerinin defter degeri 11.641.291 TL ve

vadesi 3 aydan uzun tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin defter degeri ise 2.229.998
TL'dir (Toplam defter degeri: 13.871.289 TL).

Kur Riski

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30.06.2014
itibartyla Grup’un s6z konusu doviz cinslerinden sirasiyla 3.287.272 ABD Dolar1 ve
17.468.123 Avro cinsinden net pozisyonu bulunmaktadir. TL’nin s6z konusu kurlar karsisinda
deger kaybetmesi halinde Grup, net pozisyonunun pozitif olmasi sebebiyle, s6z konusu
hareketten dolayr olumlu anlamda etkilenecektir. Bununla beraber TL nin s6z konusu kurlar
karsisinda deger kazanmasi halinde Grup, net pozisyonunun pozitif olmasi sebebiyle, s6z
konusu hareketten dolay1 olumsuz anlamda etkilenecektir.

Faiz orani riski

Grup’un 30.06.2014 itibariyla Eximbank’tan alinan 189.998 Euro tutarinda degisken faizli
yiikiimliliigli bulunmaktadir.

30 Haziran 2014 tarihinde faiz oranlarinda 50 baz puanlik bir diisiis/yiikselis olmasi ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda:

30 Haziran 2014 tarihinde Grup’un net kar1 190 TL (31 Aralik 2013: 685 TL, 31 Aralik 2012:
8.111 TL, 31 Aralik 2011: 2.424 TL) degerinde artacak/azalacaktir. Bunun en biiyiik sebebi
Grup’un degisken faizli finansal borglardir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thragcimin ticaret unvam: Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
6.1.2. ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ihragcinin;

-Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi: 1.0SB Genisleme Sahasi Oguz Caddesi No:6
Sincan/Ankara

-Bagli bulundugu ticaret sicil miidiirliigii: Ankara
-Ticaret sicil numarasi: 56986
-Ticaret siciline tescil tarihi: 8 Nisan 1985

Sirket kayitli merkezi haricinde, asagida adreslerde faaliyet gostermektedir:

Niteligi Adres Gorevleri

Istanbul Bolge Ofisim Istanbul Is Merkezi Cevizli Mh. Tugay Yolu Cd. B Blok 9. Kat | Yurt dis1 satis pazarlama
Irtibat Ofisi Ofis No:50 34840 Maltepe / ISTANBUL faaliyetlerinde bulunmak
Bursa Bolge Demirtagpasa Mahallesi Celal Bayar Caddesi 11.Ata Sokak No: 2 Yurt igi satis pazarlama
Irtibat Ofisi Petek Bozkaya Is merkezi A Blok Kat:3 /305 Osmangazi /BURSA faaliyetlerinde bulunmak
Izmir Bolge Irtibat | 1201-1 Sk. No:2 Daire: 303 Su Plaza Yenischir / IZMIR Yurt i¢i satis pazarlama
Ofisi faaliyetlerinde bulunmak
Cezayir Irtibat Cite Chabani Lot no:13 Villa No:10 Val d’Hydra, Hydra, ALGERIA | Yurt dig1 satig pazarlama
Ofisi (UE Algeria) faaliyetlerinde bulunmak
Endonezya Irtibat | City Lofts Sudirman, Unit 1127 Jalan KH Mas Mansyur Kav 121 Yurt dis1 satig pazarlama
Ofisi Karet, Jakarta Pusat 10220, INDONESIA faaliyetlerinde bulunmak

6.1.3. Thraccinin Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Ongoriilen siiresi:
Kurulusg Tarihi: 8 Nisan 1985
Ongoriilen Siiresi: Siiresiz

6.1.4. Thraccimin hukuKi statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Ihraceimin Hukuki Statiisii | . | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat .| T.C. Kanunlar1

Ihraccimin Kuruldugu Ulke | . | Tiirkiye

Merkez Adresi . | 1.0SB Genigleme Sahas1 Oguz Cad. No:6 Sincan/ANKARA
Telefon ve Faks Numaralar: | . | Tel :+90 312 267 07 12, Faks : +90 312 267 05 17

internet Adresi . | www.ulusoyelektrik.com.tr

6.1.5.Thragci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket, "Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret Limited Sirketi" unvani ile 8 Nisan 1985
tarihinde Ankara Ticaret Sicili'ne 56986 sicil numarasiyla tescil edilerek 25 yillik siire i¢in Sait
Ulusoy ve Akgiil Ulusoy tarafindan kurulmustur. Sirket, ilk kuruldugu yillarda elektrik taahhiit
projelerini gerceklestirmistir. Bu projelerin baslicalari, elektrik dagitim altyapilari, otoyol
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aydinlatma projeleri, havaalani elektrifikasyon projeleri, 154KV yer alti kablo hatlarinin
kurulmasi projeleridir. Sirket 1987 yilinda iiretim faaliyetlerine baglamis ve ilk olarak havai hat
tipi ayiricilar ve algak gerilim silikon kablo aksesuarlar1 iiretmeye baslamistir. Sirket, 1992-
1993 yilinda iiretimde yasanan artisa paralel olarak 4000 m2’lik kapali alana sahip fabrikasina
tagmmistir.

1995 yilina gelindiginde Sirket iiretim kalitesini artirmak ve daha kurumsal bir yapiya
kavusabilmek adina ISO-9000 belgesini almak i¢in basvuru yapmistir. Sirket, 1997 ve 1999
yillarinda yapilan yatirimlar ile sirasiyla, monoblok beton trafo merkezleri ve yurtdisindan satin
alinan sivi silikon enjeksiyon makineleri ile orta gerilim kablo aksesuarlari iiretimine
basglamistir.

Sirket, 10 Ekim 2001 tarihli Ortaklar Kurulu karar1 ile "Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve
Ticaret Anonim Sirketi" olarak nev'i degistirmis ve s6z konusu nev'i degisikligi 21 Kasim 2001
tarihinde tescil edilmis ve 26 Kasim 2001 tarih ve 5432 sayili TTSG'nde yayinlanmistir.

2002 yilina gelindiginde Sirket'in hali hazirda en c¢ok iiretmis oldugu {iiriin olan metal
muhafazali modiiler hiicrelerin Ar-Ge calismalari bitmis olup yurtdigina yapilan tip testlerinin
olumlu neticelenmesi sonucunda s6z konusu iirlinler Sirket'in {irlin gamindaki yerini almistir.
Sirket'in iirlinlerine olan talebin artmasi neticesinde Sirket, yine Sincan Organize Sanayi
Bolgesinde yer alan fabrikasin1 14.000 m2 kapali alana genisletmistir.

2005 yilinda Sirket, biiyiime stratejisi dogrultusunda ihracata yonelik olarak Ar-Ge
caligmalarina baslamis ve gaz yalitimli hiicreler, metal clad hiicreler, vakum kesiciler, yer alti
beton trafo merkezlari, havai hat kesici ve ayiricilar iiretimleri 2008 yilina kadar
tamamlanmistir. Bu yeni iirlinlerin satis gelirlerine olan katkisi ile Sirket, 2007 yili icerisinde
ISO ikinci 500 listesinde yer almistir. Sirket en yogun ihracat yapmis oldugu pazarlardan
Cezayir’de 2012 yilinda yerel bir ortak ile beraber beton trafo merkezi liretim tesisi kurmustur.
2013 yilina gelindiginde Sirket, tirlinleri i¢in tamamlayict nitelikte olan orta gerilim dagitim
trafosu liretmek icin yatirim karar1 almis ve Anadolu OSB sinirlar igerisinde yer alan 53.000
m?2 acik alan, 35.000 m2 kapali alana sahip entegre iiretim tesisinin insaatina baslamistir. S6z
konusu entegre liretim tesisinin 2015 yili ilk ¢eyreginde iiretime baslamas1 planlanmaktadir.
Sirket, Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM) tarafindan yapilan 2013 yilinda Tiirkiye nin en ¢ok
ithracat yapan 1000 firmas1 igerisinde, genel siralamada 205. sirada, sektorel siralamada ise 17.
sirada yer almis olup, Istanbul Sanayi Odasi’nin 2013 yili “Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu” listesinde de 393. sirada yer almustir. Yine ISO 500 listesinde Ulusoy Elektrik, adin1
ve verilerini agiklayan kuruluslar arasinda, %58,9° ile aktif karlilig1 en yiiksek sirkettir.

Sirket, Ankara ili genelinde, 2012 yili Kurumlar Vergisi'ni en fazla beyan eden miikellefler
arasinda 65., 2013 yili Kurumlar Vergisi'ni en fazla beyan eden miikellefler arasinda ise 31.
sirada yer almustir.

Sirket’in yiirtittigli sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda, Milli Egitim Bakanligi ile yapilan
karsilikli protokol cergevesinde, 2007 yilinda Batikent/Ankara'da bulunan 24 derslikli Sait
Ulusoy Egitim Uygulama ve Is Egitim Merkezi ile Cayyolu/Ankara'da bulunan 29 derslikli
Akgiil Ulusoy Orta Ogretim ve Ana Okulu tamamlanarak Milli Egitim Bakanligi’na
bagislanmistir. Akgiil Ulusoy Orta Ogretim ve Ana Okulu’nun yapimina iliskin harcamalar
2013 yilinda gider olarak yazilip kurumlar vergisi matrahindan diisiilmiis, 2014 yilinda okul
tamamlanarak Milli Egitim Bakanligi’na bagislanmistir.

3 ISO tarafindan yayinlanan detayli listede verilen 2013 yili vergi éncesi donem karimn aktif toplamina
boliinmesiyle hesaplanmustir.
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6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket yatirimlariin 6nemli boliimiiniin detay1 asagida verilmistir.

FINANSMAN

YATIRIMLAR 0Hazl4 | 3LAral3 |3LAra12 |3tArall | JOANSM
Anadolu Organize Sanayi Bolgesi 3.517.973,88 | 1.831.160,05 - - | Ozkaynak
Yatirimi

4,176 MWm /3,978 MWe gilclindeki | 4 129 446 50 | 4.537.327,03 | 9.544.718,84 - | Ozkaynak
Zekere Regiilatorii ve Hes tiretim tesisi

Yenileme, Kapasite Genisletme 387.536,00 | 3.505.590,00 | 2.356.192,00 | 1.888.223,00 | Ozkaynak
Caligsmalari

6.2.2. Thracq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Son durum itibariyle, Ulusoy Elektrik ve bagli ortakliklari tarafindan yapilmakta olan
yatirimlariin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi dagilimi1 ve finansman sekli hakkinda
bilgi asagida sunulmaktadir:

TAMAMLANMA
DERECESI (%)

FINANSMAN

YATIRIMLAR SEKLI

COGRAFI DAGILIMI

Anadolu Organize Sanayi Bolgesi

Yatirm * 32 | Ankara Merkez — Anadolu OSB 1.Bolge | Ozkaynak

4,176 MWm / 3,978 MWe giiciindeki
Zekere Regiilatorii ve Hes tiretim 100 | Giresun ili Bozat mevkii Ozkaynak
tesisi

* Arsa Katilim bedeli fatura kesildik¢e hesaplara yansitilmakta olup makine ve ekipman alimina yonelik odenen avanslar dahil edilmemisgtir.
Ayrica, s6z konusu tamamlanma derecesinin hesaplanmasinda, Sirket'in tesvik belgelerinde belirtilen tutarlar yerine, Sirket'in Anadolu OSB
yatirimi igin harcanmast planlanan toplam tutarlar kullanilmistir.

6.2.3. Thraccinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirrmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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6.2.4. Thragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket, saglanan tesvik mekanizmalarindan asagida detaylar verilen iki ana baglik kapsaminda
yararlanmaktadir:

I-Yatirim Tesvikleri*
22.01.2014 Tarih ve A-113547 Numarah Yatirnm Tesvik Belgesi

Yatirim konusu . | Elektrik Motoru, Jeneratdr ve Transformatorlerin Imalat
Yatirim yeri . | Ankara Merkez Anadolu Org.Sanayi Bolgesi 1.Bolge
Yatirnmin Tutar © | 7.866.711 TL

Tesvik Belgesinin Gegerlilik Siiresi | 18.12.2016

Yatirimin Niteligi : | Komple Yeni Yatirim

Yatirnmin Baslama ve Bitis Tarihleri | 18.12.2013-018.12.2016

Alian Tesviklere iliskin Bilgiler . | Vergi Indirimi, Sigorta Primi Igveren Hissesi Destegi

22.01.2014 Tarih ve A-113553 Numarah Yatirnm Tesvik Belgesi

Yatirim konusu . | Cimento ve Algi ile Sertlestirilmis Maddelerin Imalati
Yatirim yeri . | Ankara Sincan Anadolu O.S.B. 1.Bolge

Yatirimin Tutari : | 3.950.000 TL

Tesvik Belgesinin Gecerlilik Siiresi | 27.12.2016

Yatirnmin Niteligi . | Komple Yeni Yatirim

Yatirnmin Baslama ve Bitis Tarihleri | 27.12.2013-27.12.2016

Alman Tesviklere iliskin Bilgiler . | KDV Istisnasi

*Her iki tesvik de Sirket'in Temeli Anadolu Organize Sanayi Bolgesinde yapmis oldugu yatirimlara aittir.
I1-Di1s Ticaret Tesvikleri:

Saglanan tesvik mekanizmalarindan asagida detaylar1 verilen iki ana baglik kapsaminda
yararlanilmakta olup, yararlanilan tesvik tutarlar1 asagida belirtilmektedir:

(TL) 31.Eki.14 | 30.Haz14 | 31.Aral3 | 31.Aral2 | 3l.Arall Eisrtgﬁeye”
Fuar Tesvikleri 86.762,00 | 16419600 | 67.398,50 | 29.120,00 | EXOnOmi
Bakanlig1
Pazar Arastirmasi ve Pazara Ekonomi
Girig Destegi ) i ) 3.161,00 616 Bakanlig1

a) Yurtdis1 Fuarlara Katihm Destegi:

Ekonomi Bakanligi tarafindan yayinlanan 2009/5 sayili Yurtdisinda Gergeklestirilen Fuar
Katilimlarinin Desteklenmesine Iliskin Teblig uyarinca destek alinmaktadir. S6z konusu destek
kapsaminda fuarin yetkili organizatiriine 6denen bos stand veya standart donanimli stand
kirasi, bos stand kiralanmis ise stand yapim bedeli, nakliye harcamalari, iki katilimcinin
ekonomi sinifi ugak bileti harcamasi toplaminin %50’sini kapsamaktadir. (Toplam harcamanin
%50’s1 daha yiiksek tutuyorsa bile tesvikin en iist sinir1 15.000 USD olup, en yiiksek bu
meblagda 6deme yapilmaktadir)

Her y1l belirlenen 15 hedefiilkede diizenlenecek fuarlara istirak eden katilimcilarin % 50 destek
oranina 20 puan ilave destek saglanmaktadir.

b) Pazar Arastirmasi ve Pazara Giris Destegi:

Ekonomi Bakanligi tarafindan yaymlanan 2011/1 sayili Pazar Arastirmasi ve Pazara Giris
Destegi Hakkinda Teblig uyarinca destek alinmaktadir. S6z konusu destek kapsaminda bir yurt
dis1 pazar arastirmasi gezisi kapsaminda en fazla 2 (iki) sirket ¢alisaninin asagida belirtilen
giderleri desteklenmektedir:
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1- Ulasim: Uluslararasi ve sehirlerarast ulasimda kullanilan ekonomi sinifi ugak, tren, gemi ve
otobiis bileti {icretleri ile giinlilk 50 ABD Dolarini, gezi basina da 500 ABD Dolarin1 asmamak
kaydiyla ara¢ kiralama giderlerini kapsamaktadir.

2- Konaklama: Sirket basina giinliik 300 ABD Dolarimi gegmemek kaydiyla konaklama
(odatkahvalti) giderlerini kapsamaktadir.

Yurt dis1 pazar arastirmasi gezilerine iligkin giderler %70 oraninda ve yurt dis1 pazar arastirmasi
gezisi basina en fazla 7.500 ABD Dolarina kadar desteklenir.

Yurt dis1 pazar arastirmasi gezisi i¢in ayrilan siire yol hari¢ en az 2 (iki), en fazla 10 (on) giin
olabilir. Burada bahsi gecen en az 2 (iki) giinliik siire; en az 2 (iki) glin arastirma yapilmasi
zorunlulugu mevcuttur.

Bir takvim yil1 igerisinde en fazla 10 adet; ayni iilkeye yonelik en fazla 2 adet pazar arastirmasi
projesi desteklenmektedir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihraggi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ulusoy Elektrik, bugiin itibariyla Tiirkiye’nin elektrik dagitim ekipmani iiretici sirketlerinden
biri olarak sektoérde yerini almaktadir.

Hava yaliimli modiiler hiicreler, metal-clad hiicreler, havai hat {irlinleri olan otomatik yiik
ayiricist ve otomatik tekrar kapamali kesici, komple gaz yalitimli hiicreler, monoblok beton
koskler, orta gerilim kablo aksesuarlari, Ulusoy Elektrik’in iiretimini gergeklestirdigi baslica
elektrik dagitim ekipmanlaridir.

Ulusoy Elektrik, Ankara Sincan 1. Organize Sanayi Bolgesinde 26.000 m?’si kapali olmak
iizere, 30.000 m?’lik agik alana sahip fabrikasinda, Ankara Sanayi Odasindan 2012/803 tarih ve
sayili olarak alinan ve 3 y1l gegerliligi olan Kapasite Raporunda ana iiriin gruplari itibariyle tek
vardiyada yillik 33.750 adet hava yalitimli modiiler hiicre, 1.400 adet beton kosk ve 15.000 adet
gaz yalitimli modiiler hiicre iiretim kapasitesi oldugu belirtilmektedir. 2013 yi1l sonu itibariyle
Sirket, 41.836 adet hava yalitimli modiiler hiicre, 2.538 adet beton kosk ve 1.358 adet gaz
yalitiml1 hiicre satis1 gerceklestirmistir.

Sirket’in, Ankara-Temelli Organize Sanayi Bolgesi'nde, 30.000 m?’lik kapal1 alan olmak {izere
toplamda 53.000 m?’lik alanda yer alan fabrika yatirimi devam etmekte olup sdz konusu
yatirrmin 2015 yilinin ilk ¢eyreginde bitirilmesi planlanmaktadir.

Beton kosk iiretimi bu yeni tesise kaydirilacak, yatirimin tamamlanmastyla birlikte bu tesiste
ayrica dagitim trafosu liretimine baslanacaktir. 2015 yilinda piyasaya siirilmesi hedeflenen
dagitim trafolarinin 2012 y1li Tiirkiye Pazar biiyiikliigii Goulden Reports raporunda 226 milyon
ABDS olarak belirtilmistir.

Ulusoy Elektrik tarafindan tiretimi gerceklestirilen liriinler asagida yer almaktadir:
e 10-36 kV hava yalitimli hiicreler
e 10-36 kV gazli ve vakumlu tip kesiciler
e 7.2- 36 kV metal clad hiicreler (¢ekmeceli tip)
e 10-36 kV gaz yalitiml1 hiicreler (RMU)

e Havai hat fider otomasyon ¢éziimleri; Otomatik yiik ayiricisi, otomatik tekrar kapamali
kesici

e Monoblok trafo merkezleri (Beton Kdsk)
e Alcak ve orta gerilim silikon kablo aksesuarlar1
e Sac trafo merkezleri (Sac Kosk)
e Kataner sistemler
[laveten Sirket asagida belirtilen taahhiit ve proje faaliyetlerinde de bulunmaktadir:
e FElektrik dagitim sebekeleri yapim ve rehabilitasyon projeleri

e RES, HES ve Solar projelerinde kullanilan orta gerilim hiicre ve beton trafo merkezi
ihtiyaglariin projelendirilerek {iretimi ve montaj1 hizmetleri

e Enerji iletim ve nakil hatlar1 projeleri
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Sirket’in net satiglarinin iiriin tipi ve proje gelirleri bazinda dagilimi asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
NET
(S?ILF)ISLAR TUTAR|ORAN| TUTAR|ORAN| TUTAR|ORAN | TUTAR|ORAN | TUTAR|ORAN
Vet | araar| | oasazos| 8% 1s7asise|  ©%| 1sorazsr| 1% o7isess| 1%
giiglzlrlt(llr{nlbm) 4926683 | 3s86270| 3| 10461506 4| 7820236  ©%°| 3933406 5%
o™ | sgoo0s00| 7% | ssosaase| 76%|1o67asror| 79| sssoscos| 9% serieess| 0%
iliks)::(;uarlarl 020864 0|  sagacs|  O%| 1esa212| | 1007746 1P| srrerr| 1®
Il\{/lffrlllgrlad 0470130 19%| 6005481 %] 10043548 4%| 3803738| 37| 4748000 6%
Merkenter 3103310 3| o es30s5| 1| so73244| 1| 1063440 1% 0%
Proje Gelirleri 1076275  1%| 1080108| | 3812133 1% - 0% 1 437,665 2%
Diger 6855793 | 6376014| %| 18127238  7%| 162000254| 12| gesgzon| 19%
TOPLAM 98776135 |  100| 110555.057| 19| 250901162 00| 134205961| 100 ec.088.156| 1%

Kaynak: Ulusoy Elektrik

Ulusoy Elektrik tirtinlerinin baglica kullanicilar elektrik ekipmani dagitim sirketleri ile yerel
elektrik dagitim sirketleri olmakla birlikte, EPC/insaat firmalari, elektrik iiretim sirketleri,
fabrikalar, oteller, hastaneler, alisveris merkezleri vb. kurumlar da Sirket triinlerini
kullanmaktadir.

Sirket orta ve uzun vadede stratejisini biiyiime odakli1 olarak belirlemistir. Sirket bu kapsamda,
2011-2014 yillan arasinda yurt i¢i ve yurt disinda yeni pazarlara agilmis, tiretim verimliligini
artirict Onlemler almis, yeni trlinler gelistirmistir. Sirket tarafindan gelistirilen iiriin
gruplarindan olan ve demiryollarinda kullanilan katener sistemlerin seri liretimine 2014 yilinda
baslanmustir. Yiiksek Planlama Kurulu’nun Bakanlar Kurulu’nca kabul edilen ve 30.09.2014
tarihli, 2014/6842 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 2015 yil1 programi uygulama kararinda
T.C. Devlet Demiryollar1 Isletmesi’nin 2015 yili yatirim biitgesi 5,0 milyar TL olarak
onaylanmustir. {lgili alandaki yatirrm ihtiyaci kapsaminda, yurtiginde bu iiriinlere olan talebin
artmas1 beklenmektedir.

Sirket'in faaliyette bulundugu pazarlarda enerji altyapit ve insaat yatirimlarinin artmasi
sonucunda Sirket'in satis gelirleri artis gostermistir. Tiirkiye’de son bes yil igerisinde insaat
projelerinin artmast ve dagitim sirketlerinin 6zellesmesi sonucu pazarda dogal bir biiylime
yasanmigtir.

Yurtdisinda faaliyet gosterilen lilkeler genel olarak gelismekte olan iilkelerdir. Bu iilkelerde
elektrik tiiketimindeki artis, yeni elektrik dagitim sistemleri ihtiyacint dogurmus, bu durum da
Sirket'in iirlinlerine olan talebi ve boylelikle gelirlerini yiikseltmistir.

2013 yil sonu itibariyle satislarinin %57 sini yurtdisina yapan Ulusoy Elektrik’in baslica ihrag
pazarlar1 Cezayir, Irak, Yemen ve Tiirki Cumbhuriyetlerdir. Sirket 2013 yilinda, hedef
pazarlarindan olan Rusya ve Endonezya’da, elektrik dagitim sistemini yoneten ve diizenleyici
organ olan kurumun onayr aranmayan 0zel projelere satis yapmistir. Sirket, bagvurusunu
yapmis oldugu kurum onaylarmi almasini miiteakip, s6z konusu ilkelerdeki ilgili devlet
kurumlariin agacagi mal alim ihalelerine katilmay1 planlamaktadir.

4 Yerli ticaret sirketleri iizerinden nihai olarak yurt digina yapilan ihrag kayith satiglar dahil degildir.
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Ulusoy Elektrik Uriinlerinin Kullanim Alanlar:

Ulusoy Elektrik tiriinleri agirlikli olarak birincil ve ikincil orta gerilim (OG; 1-50 kV arasi)
elektrik dagitim ve koruma sistemlerinde kullanilmaktadir. Bu iiriinler devre agip kapama, hata
bulma ve giderme, ana sistem Olgiimlerinin yapilmasi vb. islemler ile elektrik dagitiminin
yapilmasini saglamaktadir.

Ulusoy Elektrik Uriinlerinin Kullanim Alanlari

Yiksek Geriilm

letim Hatlar
Metal-Clad Saft Orta Gerilim
Cihazlan Dagitim Hatlarn

Metal-Clad Salt

Havai Hat
Otomasyon
Sistemleri

Yuksek Gerilimden Orta
Gerilime Donusturica Koskler Hava Yalitimli Modaler
Hucreler, Gaz Yaltimli

Moduler Huacreler,

Dagiim Trafolan,

Kablo Aksesuarlan

Enerji Santralleri

Diger Koskler <@f—— ¥
t

Orta Gerilimden Yeralti Beton
Dustk Gerilime  : i Kaoskler
Donustarica Koskler:

Endustriyel . . ’ .
Tesisler G aes : C l :2. ') := v
| . . 7 Diger Koskler

Konut / Hastane /
Otel / AVM

Kaynak: Ulusoy Elektrik
Miisteriler
Ulusoy Elektrik miigterileri 4 ana grupta kategorize edilmektedir:

a) Elektrik Ekipman Distribiitorleri: Ulusoy Elektrik, ihra¢ pazarlarinda 11, Tiirkiye’de ise 12
adet distribiitore sahip durumdadir.

Bu distribiitorler genellikle aligveris merkezleri, hastane, otel vb. son kullanicilara iiriin tedarik
etmektedir. 2013 yili Ulusoy Elektrik satiglarinda en yiiksek paya sahip ilk 10 miisterinin 6
tanesi elektrik ekipman distribiitorlerinden olugsmaktadir.

b) Elektrik Dagitim Sirketleri: Dagitim sirketleri genellikle yiirtitmekte olduklari yatirimlar igin
gerekli olan beton kosk kurulumu, kablo hatlar1 ve daha genis kapsamli elektriklendirme
projeleri icin ihaleler agmaktadir.

Ulusoy Elektrik gerek dogrudan elektrik dagitim firmalarina satis ile, gerekse bu ihaleleri
kazanan taahhiit firmalarina yaptigi satislar ile dagitim sirketlerine {iriin tedarik etmektedir.

¢) Taahhiit ve insaat Firmalari: Bu firmalar kazandiklari ihaleler vasitasiyla elektrik dagitim
sirketleri i¢in ve diger son kullanicilardan gelen taleplere istinaden Ulusoy Elektrik iirtinlerini
tedarik etmektedir. Ulusoy Elektrik’in bu kapsama giren miisterileri genellikle yerli insaat
firmalardir.

2014 yilinda “Engineering News Record” dergisi tarafindan yayinlanan “En Biiyiik 250
Uluslararas1 Miiteahhit Firmas1™ listesine giren 42 Tiirk firmas1 bulunmakta olup, bu firmalar
birgok farkli cografyada projelerini siirdiirmekte, bu sayede kullanmakta olduklar1 Ulusoy
Elektrik tirlinlerini yeni pazarlarla tanigtirmakta 6nemli bir rol oynamaktadirlar.
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d) Diger Son Kullanicilar: Bu kategoride genellikle halihazirda beton kdsk sahibi olup
yenilemek isteyen veya yeni beton kdsk temin etmek isteyen miisteriler bulunmaktadir. Sanayi
tesisleri, hastaneler, oteller, aligsveris merkezleri ve elektrik {iretim tesisleri bu miisteri kategorisi
altinda siniflandirilmaktadir.

Bu miisteri grubuna genellikle elektrik ekipman distribiitorleri araciligiyla ulasilmakta olup,
daha seyrek olarak biiyiik projeler i¢in Sirket direkt satis yapabilmektedir.

Asagida Ulusoy Elektrik’in en biiyiikk ilk 10 miisterisine yapilan satiglar hakkinda bilgi
verilmektedir.

En Biiyiik 10 Miisteri

Miktar .
Miisteri Satis Tiirii Toplam Odeme Tiirii
(mn TRY) Satislara Oram

Cameg SPA Ihracat - Elektrik Dagitim 46.8 %179 Pesin (akreditif

Sirketi ’ " [ karsilig)
MF.R Trading L.L.c | racat - Elekrik Ekipman 41,1 %15,7 | Pegin

Distribiitorii

Ihracat - Elektrik Ekipman o | Pesin (belge
Hydrabell Distribiitorii 18.4 7 karsiligr)
Eurl EGDS Ihracat - Elektrik Ekipman 15.2 95.8 Pesin (akreditif

Distribiitorii ' " | karsiligr)
Viel s g il £S5, gfsrg'ﬂ;ﬁgfﬁk”'k B 105 %490 giin Vadeli
Tiimkar Elektrik A.S. gfsr;'lbu'f('ﬁtt”k Ekipman 9,9 %3,8|90 giin Vadeli
Séelggr;;lti?{flfgm' Yerel - Miiteahhit 77 %2,9|90-120 giin Vadeli
Sarl Loyal Light Import |Thracat - Elektrik Ekipman 58 062 2 Pesin (akreditif
Export Distribiitorii ' 0 karsiligr)
Baskent Elektrik Yerel - Elektrik Dagitim Q . .
Dagitim A.S. Sirketi 2.6 %2,1160 gitn Vadeli
I¢tas Insaat San.Tic.A.S. ;ill;eeltl- Elektrik Dagitim 4,6 %1,7]190-120 giin Vadeli
Ara Toplam 165,6 %63,7

Kaynak: Ulusoy Elektrik

Asagidaki tablolardan goriilecegi itizere, Ulusoy Elektrik’in 31.12.2012, 31.12.2013 ve
30.06.2014 itibariyle Tirkiye pazarindaki miisteri dagilimi homojendir. Yurtdis1 pazarlarda ise
agirhikli olarak elektrik ekipman distribiitorlerine satis yapilmakta olup, Ulusoy Elektrik
miisterisi olan ingaat ve taahhiit firmalar1 Sirket iirlinlerinin yeni pazarlara girmesinde 6nemli
rol oynamaktadir.
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Yurtici Satislarin Miisteri Bazinda Dagilimi

Distribiitorii

31.12.2011|31.12.2012|31.12.2013 | 30.06.2014
Taahhiit Firmalar ve . . 7 .
Diger Son Kullanicilar 5% 38% 36% S7%
Elektrik Dagitim Sirketleri 8% 21% 24% 21%
Elektrik Ekipman 37% 41% 40% 42%

Yurtdis1 Satislarin Miisteri Bazinda Dagilimi

Distribiitorii

31.12.2011|31.12.2012|31.12.2013 | 30.06.2014
Taahhiit Firmalar ve 0 . 7 .
Diger Son Kullanicilar 22% 17% 11% 12%
Elektrik Dagitim Sirketleri 29% 35% 33% 27%
Elektrik Ekipman 49% 48% 56% 61%

Kaynak: Ulusoy Elektrik

ULUSOY ELEKTRIK SATIS VE PAZARLAMA AGI:

Yurtici Satis ve Pazarlama A1

Ulusoy Elektrik Tiirkiye’de bulunan 12 distribiitorii ile uzun siireli igbirligine dayanan bir satis
ag1 olusturmustur. Merkezde 5 kisiden olusan bir satis ekibi Ozellikle elektrik ekipman
distribiitorleri ile olan iliskilerin yonetilmesinde ¢alismaktadir.

Sirket biinyesinde gorevli 3 kisilik bir 6zel projeler satis ekibi sadece biiyiik capli projelerde
miisterilerle birebir ¢aligmakta, 4 kisilik baska bir satis ekibi de 6zel olarak elektrik dagitim
sirketlerine satis yapilmasi alaninda yogunlagmaktadir.

Ayrica Ulusoy Elektrik’in Istanbul, Bursa Izmir ve Antalya’da bulunan irtibat biirolar1, genel
merkezin slirdiirmekte oldugu satis ve pazarlama faaliyetlerine destek ve yardimci gorevlerde

bulunmaktadir.
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Yurtdis1 Satis ve Pazarlama Ag

Diinya ¢apindaki Ulusoy Elektrik distribiitdr ve satis ofislerinin bulunduklari iilkeler asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Yurtdisi Satis ve Pazarlama Agi

Ulke Satis Ofisi Sayisi Distribiitor Sayisi
Cezayir 1 3
Endonezya 1

Rusya 1
Irak 1
iran 1
Urdin 1
Gdrcistan 1
Fas 1
Yemen 1
Sili 1
Toplam 2 11

Kaynak: Ulusoy Elektrik

Yukarida gosterilen farkli cografyalarda toplam 11 adet distribiitdre sahip olan Ulusoy Elektrik,
bu sayede bu pazarlarda yerli is ortaklar ile faaliyet gosterme imkanina sahip durumdadir. Bu
distribtitorlerle genellikle nakit veya akreditifli ¢calisilmaktadir.

Elektrik ekipman distribiitorlerinin yani sira, Cezayir ve Endonezya’da kurulu bulunan satis
ofisleri vasitasiyla Ulusoy FElektrik bu pazarlarda yerlesik olarak faaliyet gostermekte ve
boylelikle rekabet giiclinli arttirmaya caligmaktadir. Bunlara ek olarak, Sirket biinyesinde
Istanbul ve Ankara ofislerinde ¢alismakta olan 8 kisiden olusan bir satis ekibi sadece yurtdist
satis ve pazarlama faaliyetlerine odaklanmigtir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

30.06.2014 itibariyle Sirket’in orta gerilim dagitim trafosu iliretimine yonelik olarak Ar-Ge
caligmalar1 devam etmektedir. Bu {riintin 2015 yili icinde iiretimine baglanmasi
hedeflenmektedir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

ORTA GERILIM SALT CIHAZLARI PAZARI
Tiirkiye Salt Cihazlar1 Pazan

Aralik 2013 tarihli Goulden Reports raporuna gore 2012 yili Tiirkiye salt cihazlar pazar
biytikliigii yaklasik 160 milyon ABDS$ seviyesindedir. Voltaj bazli bakildiginda, pazarin
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%359’unun Ulusoy elektrik iirtinlerinin kullanildigi 1-50 kV arasi salt cihazlarindan olustugu
goriilmektedir.

‘ Tirkiye Salt Cihazlan Pazari (2012)

Salt Cihazlari Pazari min ABD$ 160
1-50 kV min ABD$ 95
50-150 kV min ABD$ 35
>150 kV min ABD$ 30

Kaynak: Goulden Reports

1-50 kV arasi salt cihazlar1 kategorisine giren iiriinlerin (hava yalitimli modiiler hiicreler, gaz
yalittmli modiiler hiicreler ve metal clad) Ulusoy Elektrik’in yurt i¢i satislarindaki payi
31.12.2011 i¢in %70, 31.12.2012 i¢in %71, 31.12.2013 i¢in %69, 30.06.2013 i¢cin %67 ve,
30.06.2014 icin %71 olarak hesaplanmustir.

1-50 kV Salt Cihazlari Pazarindaki Ulusoy Elektrik Satiglari

TURKIYE 2013 Satiglar | 2012 Satiglar TL Satiglarin Pazar Biiyiimesi
min TL min TL | Artis1 2012-2013 | (BYBO)? 2012-2022

Hava Yalitiml Hucreler,

Gaz Yalitimli 71,7 63,4 13,1% 3,1%

Hucreler(RMU) & Metal ' ’ ’ '

Clad Satiglari 1

1: Saunis gelirlerinin iiriin ve itilke bazinda kirilimi Tiirkiye 'de genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri uyarinca
hazirlanan finansallardan alinmigtir.

2: Goulden Reports raporundan temin edilmigtir ve biiytime orant ABD Dolari cinsinden verilmigtir.

1-50 kV arasi salt cihazlar kategorisine giren Ulusoy Elektrik iiriinlerinin 2012 yili Tiirkiye
satis tutarinin 63,4 milyon TL oldugu ve Goulden Reports’un 2012 yili i¢in ilgili pazar
biiyiikliigiinii 170,8 milyon TL (1,792 ortalama kura gore 95,3 milyon ABD Dolarmin TL
karsilig1) olarak belirtmis oldugu goz Oniine alindiginda, Sirket’in Tiirkiye 1-50 kV arasi salt
cihazlar1 pazar pay1 %37,1 olarak hesaplanmaktadir.

Goulden Reports raporunda Tirkiye 1-50 kV salt cihazlar1 pazar i¢in 2012-2022 doénemine
yonelik olarak ve ABD Dolar1 cinsinden pazar biiyiikliikleri i¢in verilen tahmini biiyiime orani
(%3,1) ile Tiirkiye pazar biytikliigiinii artirdigimizda 2013 yil1 pazar biiyiikligii 186,7 milyon
TL (1,901 ortalama kura gore 98,2 milyon ABD Dolan karsilig1) olarak hesaplanmakta,
buradan Ulusoy Elektrik’in 2013 pazar paymin 71,7 milyon TL’lik satis ile %38,4 oldugu
tahmin edilmektedir.
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Tiirkiye Pazar Biiyiime Potansiyeli

Aralik 2013 tarihli Goulden Reports raporunda 2012-2022 yillar1 arasinda iletim ve dagitim
ekipman ve sistemlerine yapilan yillik harcama miktar bilesik yillik bitylime oraninin (BYBO)
%3,3 olacag1 dngoriilmektedir.

Bu dogrultuda Goulden Reports raporuna gore 2,97 milyar TL (1,792 ortalama kur ile 1,66
milyar ABDS$ karsiligi) olan 2012 yil1 pazar biiyikligi, 2013 yili igin tahmini 3,25 milyar TL
(1,901 ortalama kur ile 1,71 milyar ABDS karsilig1), 2014 yil1 igin de tahmini 3,83 milyar TL
(2,168 ortalama kur ile 1,77 milyar ABDS$ karsilig1) olarak hesaplanabilir.

Ayni rapora gore, yine 2012-2022 doneminde iletim ve dagitim ekipman ve sistemlerinin alt
segmenti olan trafo pazar1 yillik harcamalarinin %2,9’luk, salt cihazlar1 pazari yillik
harcamalarinin ise %3,1°lik BYBO ile artacagi tahmin edilmektedir. Pazardaki biiylimede hava
yalittmli modiiler hiicreler, gaz yalitimli modiiler hiicreler (RMU) ve trafolarin basi ¢ekmesi
beklenmektedir.

Turkiye Salt Cihazlan Pazari

Toplam Salt Cihazlar1 Pazari min ABD$ 160 216 3,1%
1-50 Kv min ABD$ 95 129 3,1%

50 to 150 Kv min ABD$ 35 47 3,1%

> 150 Kv min ABD$ 30 40 3,1%

Dagitim Trafosu Pazari® min ABD$ 226 M.D. M.D.

Kaynak: Goulden Reports

1: Dagitim trafosu pazarimin 2012-2022 donemi tahmini bilesik yillik biiyiime orani ile 2022 tahmini pazar
biiyiikliigii s6z konusu raporda mevcut degildir.

Tiirkiye Salt Cihazlar1 Pazan Biiyiime Etkenleri

Asagida aciklanan faktorlerin Tiirkiye Salt Cihazlari Pazarinin biiylimesinde 6nemli bir rol
oynadig1 diisliniilmektedir.

o  Elektrik tiiketiminin artmasi

o Tiiketim artisiyla gelen ilave {iretim kapasitesi ihtiyaci

o Elektrik iletim ve dagitim altyapilarindaki yatirim ihtiyact
o Kayip-Kagak oranlarinin diisiiriilmesi gerekliligi

Elektrik Tiiketiminin Artmasi: Elektrik tiikketiminin artmasinin, tiiketicilerin kullanmakta oldugu
salt cihazlar kapasitesinin artirilmasi ihtiyacini pozitif yonde etkileyecegi diistintilmektedir.
Ayrica yeni ticaret, sanay1 ya da hane halkina yonelik ingaat yatirimlarinin, bu tarz yatirimlarin
elektrik tiiketimindeki artis1 destekleyen unsurlar olmasi kapsaminda, elektrik salt cihazlar
pazarinin biiylimesinde etkili oldugu diistiniilmektedir.

Tiirkiye’de elektrik talebi 2000- 2013 yillar1 arast %5,1°lik BYBO ile artmig ve briit talep
2013 yilinda 245,2 milyar kwh seviyesine ulasmistir (Kaynak: TEIAS, ETKB). Ayrica, US.
Energy Information Administration’a gore, Tiirkiye elektrik tiikketim pazar1 Avrupa’nin 6. en

biiyiik pazar1 konumundadir.
(http://www.eia.gov/cfapps/ipdbproject/IEDIndex3.cfim?tid=44&pid=44&aid=2)

Bununla birlikte, Tiirkiye’deki kisi basi elektrik tiikketimi, OECD ortalamasinin ¢ok altindadir
(Tiirkiye: 3200 kwh/kisi, OECD ortalamasi: 8200 kw/kisi); bu durum Tirkiye elektrik
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tiikketiminin artma potansiyelini gdstermesi agisindan &nem teskil etmektedir (Kaynak: TEIAS,
TUIK, International Energy Agency). Ayrica, Kasim 2013 tarihinde TEIAS APK Dairesi
Bagkanhig1 tarafindan yaymlanan ‘Tiirkiye Elektrik Enerjisi 5 Yillik Uretim Kapasite
Projeksiyonu, 2013-2017’ isimli ¢alismasinda, ilgili donemde Tiirkiye elektik talebinin diisiik
talep senaryosuna gore yillik %4,3, yiiksek talep senaryosuna gore ise yillik %7,2’lik biiyiime
orani ile artacagi ongoriilmiistiir.

Ilave Uretim Kapasitesi Ihtiyaci: Salt cihazlari, gerek elektrik iiretim tesislerinde gerekse bu
tesislerin iletim sistemine baglanmasinda kullanilmaktadir. Dolayis1 ile devreye alinacak her
bir yeni elektrik iiretim tesisi, salt cihazlar1 pazarmin biiyiimesinde etkili olmaktadir. TEIAS m
2013-2017 donemine yonelik olarak yaptig1 projeksiyon ¢alismasinda, diistik talep senaryosuna
gore Tirkiye’deki kurulu giiciin, 2013 sonu itibartyla kaydedilen yaklasik 64.000 MW
seviyesinden 2017 yilinda 73.592 MW seviyesine ulasacagi ongorillmiistiir. Ayrica, proje
sahipleri tarafindan Ocak 2014 itibartyla EPDK’ya sunulan ve EPDK internet sitesinde
yayinlanan Proje ilerleme Durum Raporlari’na gére, toplam 612 enerji santrali projesi insaat
halinde olup 134 adet proje ise lisans bagvuru agamasindadir.

Buna ek olarak, yayinlanmig olan ilgili yonetmelik ile kurulu giicii 1 MW alt1 olan tesislerde
lisanssiz elektrik {iretimi yapma olanagi saglanmaktadir. Bu yonetmelik sayesinde, 6zellikle
giines enerjisi tarafinda, 1 MW alti pek ¢ok sayida tesisin yakin gelecekte kurulmasi
beklenmektedir. Bu kapsamda, salt cihazlar1 pazarinin biiyiimesi agisindan yeni elektrik tiretim
tesis kurulumlar1 6nemli oldugundan, 1 MW alt1 lisanssiz elektrik {iretim tesislerinin 6nemli bir
hedef miisteri kitlesi olmasi beklenmektedir.

Elektrik Iletim ve Dagitim Altyapilarindaki Yatuim Ihtiyaci: Oniimiizdeki yillarda artmasi
beklenen elektrik talebi ile iletim ve dagitim sebekelerindeki biiylime ve yenileme ihtiyacina
paralel olarak Tiirkiye’de bu alandaki yatirimlarin artmasi beklenmektedir.

Bir devlet sirketi olan TEIAS 1n islettigi yiiksek gerilim iletim hatlarmin toplam uzunlugu
yaklagik 50.500 km’dir. TEAIS, elektrik iletim sebekesi icin 2011 ile 2013 yillar1 arasinda yillik
390 milyon ABDS$ biiylime ve rehabilitasyon/yenileme yatirimi yapmis, 2014 yili yatirim
biitgesini ise 500 milyon ABDS$ olarak belirlemistir (Kaynak: TEIAS 2011-2012-2013 Faaliyet
Raporu, TEIAS 2014 Yatirim Programi). Yiiksek Planlama Kurulu’nun, Bakanlar Kurulu’nca
kabul edilen ve 30/09/2014 tarihli, 2014/6842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 2015 yili
programi uygulama kararinda TEAIS’in 2015 yili yatirim biitgesi 1,65 milyar TL olarak
onaylanmuistir.

Tiirkiye elektrik dagitim agi 21 bolgeye ayrilmistir. Tim elektrik dagitim bolgelerinin
ozellestirilmesinin 2013 yilinda tamamlanmasiyla birlikte, Tiirkiye orta ve diisiik gerilim
dagitim hatlarinin tamami 6zel sektor sirketleri tarafindan isletilir hale gelmistir.

2006 - 2010 donemi i¢in EPDK’nin tiim dagitim bdlgeleri i¢in onayladigi toplam yatirim
yiikkiimliliigliniin y1llik ortalamasi 486 milyon ABDS seviyesinde iken 2011-2015 dénemi igin
yine EPDK tarafindan onaylanan yillik toplam yatirim ytlikiimliiliigii ortalamasi 1.124 milyon
ABDS$ seviyesine c¢ikmistir (EPDK tarafindan 21 bélge icin belirlenmis olan yatirim
yiikiimliiliikleri, Is Yatirim tarafindan her bir bélge igin ve 5’er yillik periyodlar1 kapsayan ismi
gecen uygulama donemleri icin EPDK internet sitesinde yayinlanan ilgili kurul kararlarindan
temin edilmis, yatirimlarin toplami alinmis ve ilgili uygulama donemindeki ortalama yillik
yatirim yiikiimliligi hesaplanmaistir).

Sonug olarak, elektrik dagitim sirketlerinin yatirim biitcelerindeki artis ve bu yatirimlarin
mevzuatsal anlamda dagitim sirketleri nezdinde bir yiikiimliilik olusturmasi, bu sirketlerin
Ulusoy Elektrik tiriinlerine olan talebin artacagina isaret etmektedir.
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Kayip-Kagak Oranlarimin Azaltilmasi: Turkiye’deki yliksek kayip kacak oranlarinin temel
sebepleri kanunsuz elektrik kullanima ile elektrik dagitiminin ¢ogunlukla diisiik gerilimli hatlar
iizerinden yapilmasi sonucu teknik kayiplarin artmasidir. Teknik kayiplarin azaltilmast igin 6zel
elektrik dagitim sirketleri diisiik gerilimli hatlarin agirlig1 azaltmak {izere yeni trafo yatirimlari
yapmay1 planlamaktadir. Elektrik dagitim sirketleri ayrica elektrik hatlarinin yeriistiinden
yeraltina alinmasi i¢in de yatinmlar yapmaktadir. S6z konusu yatirimlar kapsaminda
kullanilacak tiriinler arasinda salt cihazlarinin da kullanilmasi gerekmektedir.

Elektrik dagitim sirketlerinin bu yatirimlar1 yapmas1 mevcut EPDK yonetmelikleri uyarinca da
tesvik edilmektedir. Soyle ki, EPDK tarafindan onaylanan hedef kayip-kagak oranlarina gore
daha diistik oranlar elde edilmesi halinde, hedeflenen kayip-kagak enerjinin maliyeti ile
gerceklesen kayip-kagak enerjinin maliyeti arasindaki fark gelir olarak dagitim sirketine
kalmaktadir.

Sonug olarak, hem ilgili mevzuat uyarinca hem de elektrik talebinin artmasina paralel olarak
elektrik dagitim sirketlerinin, dagitim sebekesini genisletici ve yenileyici yatirimlar ile kayip-
kagak oranlarmni diisiiriicli yatirnmlara devam etmesi beklenmektedir.

Ihrac Pazarlan

Goulden Reports tarafindan hazirlanan “The World Market for Transmission and Distribution
Equipment and Systems, 2012-2022” isimli raporda belirtilen 2012 yili salt cihazlar1 pazar
buiytlikliikleri farkli cografyalar i¢in asagidaki tabloda gosterilmistir. 1-50 kV salt cihazlar
pazarinda biiyiikliik bakimindan lider konumda olan Asya ve takip¢isi Kuzey Amerika’nin
ardindan Bat1 Avrupa, ESBU ve Ortadogu bolgeleri gelmektedir.

‘ Global Salt Cihazlar1 Pazar1 (mln ABDS; 2012)

Bati  Dogu -0 . o Hint Giiney Orta Kuzey
Avrupa Avrupa ESBU” Afrika Ortadogu Yarimadasi Asya Amerika Amerika Amerika Avustralva (Global
f,zlzta(iihaz‘ 3437 574 1671 1177 1775 1256 8509 1316 184 5191 528 25617
150kV 1808 320 1185 799  1.002 563 5126 504 115 1.906 161 |13.489
50-150kV 1017 153 312 236 426 262 1989 507 45 1934 304 | 7.184
>150kV 612 101 175 143 347 431 1393 304 24 1351 63 | 4944

Kaynak: Goulden Reports

1: ESBU (Eski Sovyetler Birligi Ulkeleri) tanimi icerisinde Rusya, Ermenistan, Azerbaycan, Belarus, Estonya,
Giircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Letonya, Litvanya, Moldovya, Tacikistan, Tiirkmenistan, Ukrayna ve
Ozbekistan’t bulunmaktadir. Bu tanim bundan sonraki tablolarda da gegerlidir.

2: Ortadogu tamimi icerisinde Bahreyn, Iran, Irak, Israil, Urdiin, Kuveyt, Liibnan, Umman, Katar, Suudi
Arabistan, Suriye, Tiirkiye, BAE ve Yemen bulunmaktadir. Bu tanim bundan sonraki tablolarda da gegerlidir.
Ulusoy Elektrik’in ana ihra¢ pazari olan Cezayir’in yan1 sira Yemen, Kirgizistan, Irak, Urdiin
ve Fransa Sirket iirlinlerinin diger baglica ihrag pazarlari arasinda yer almaktadir.

Cezayir Salt Cihazlar: Pazar

Aralik 2013 tarihli “The World Market for Transmission and Distribution Equipment and
Systems, 2012-2022” isimli Goulden Reports raporuna gore 2012 yilinda Cezayir salt cihazlar
pazar biylkligi yaklagik 155 milyon ABDS seviyesindedir. Voltaj bazinda kirtlima
bakildigina pazarin %75’inin Ulusoy Elektrik iirinlerinin kullanildigr 1-50 kV arasi salt
cihazlarindan olustugu goriilmektedir.
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‘ Cezayir Salt Cihazlan Pazan (2012)

Cezayir
Salt Cihazlar1 Pazari min ABD$ 155
1-50 kV min ABD$ 117
50-150 kV min ABD$ 27
>150 kV min ABD$ 12

Kaynak: Goulden Reports

1-50 kV aras1 salt cihazlar1 kategorisine giren Ulusoy Elektrik iirtinlerinin (hava yalitimh
modiiler hiicreler, gaz yalitmli modiiler hiicreler ve metal clad) Sirket’in toplam Cezayir
satiglarindaki pay1 2012 yilinda %99, 2013 yilinda ise %93 olarak hesaplanmistir.

1-50 kV Salt Cihazlari Pazarindaki Ulusoy Elektrik Satiglar

CEZAYIR 2013 Satiglar| 2012 Satislar TL Satislarin Pazar Biiyiimesi
min TL min TL| Artigi 2012-2013 | (BYBO)? 2012-2022

Hava Yalitimli Hucreler,

Gaz Yahtiml 0 o

Hiicreler(RMU) & Metal 1259 28,6 339.4% 4.0%

Clad Satiglari 1

1: Satis gelirlerinin iiriin ve iilke bazinda kirilimi Tiirkiye 'de genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri uyarinca
hazirlanan finansallardan alinmistir.

2: Goulden Reports raporundan temin edilmigstir ve biiytime orant ABD Dolari cinsinden verilmigtir.

1-50 kV aras1 salt cihazlar kategorisine giren Ulusoy Elektrik iriinlerinin 2012 yilinda
Cezayir’deki toplam satislarinin 28,6 milyon TL oldugu ve Goulden Reports’un 2012 yil1 ilgili
Cezayir pazar blytkligl icin belirttigi 208,9 milyon TL (1,792 ortalama kura gore 116,6
milyon ABDS karsilig1) verisi baz alindiginda, Ulusoy Elektrik’in Cezayir 1-50 kV arasi salt
cihazlar1 pazar pay1 %13,7 olarak hesaplanmaktadir

Yukaridaki tablodan da goriilebildigi tizere, 2013 yilinda Cezayir satislar1 6nemli derecede
artmis ve 125,9 milyon TL’ye ulagsmistir. Goulden Reports raporunda Cezayir 1-50 kV salt
cihazlar1 pazari igin 2012-2022 arasina yonelik verilen tahmini biiyiime orani %#4,0 olup, bu
oran ile 2012 yil1 pazar biuiytikliiglint artirdigimizda 2013 yili Cezayir pazar biiyiikligi 230.,4
milyon TL (1,901 ortalama kur ile 121,2 milyon ABDS$ karsilig1) olarak hesaplanmaktadir. Bu
dogrultuda, Ulusoy Elektrik’in 2013 y1l1 tahmini pazar pay1 125,9 milyon TL’lik satis ile %54,6
olarak hesaplanmaktadir.

Cezayir Pazar: Biiyiime Potansiyeli

2012 yilinda Cezayir’in elektrik tiikketimi %11 oraninda, Temmuz ve Agustos aylarindaki pik
talep ise %18 oraninda artmistir>. Mesken tiiketimi dnderliginde gerceklesen bu biiyiimenin
ontimiizdeki 5-6 yilda da devam etmesi beklenmektedir. Artan elektrik talebini karsilamak
adma Cezayir hiikiimeti bir acil eylem plan1 hazirlamistir; bu plan kapsaminda 2012°de 12,9
MW olan iilke elektrik kurulu giicliniin 2017-2018 yilina kadar yaklasik 2 katina ¢gikarilmasi ve
mevcut dagitim ve iletim altyapilarinin yenilenmesi planlanmaktadir. Cezayir’in devlet elektrik
sirketi Sonelgaz tarafindan aciklanan 2013-2023 dénemi yatirim hedeflerinin ilgili oldugu
basliklar agagida gosterilmektedir:

5 Kaynak: Oxford Business Group; http://www.oxfordbusinessgroup.com/news/powering-ahead-capacity-
increases-are-set-help-country-deal-rising-demand
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Cezayir Biiyiime Program (2013-2023)

Tletim

Salt Tesisi Sayisindaki Artig 479
Kararlastirilan (MW) 373
Proje Asamast (MW) 106

Hedeflenen Salt Tesisi Sayis1 750

Eklenecek Hat Uzunlugu (km) 27.045

Hedeflenen Hat Uzunlugu (km) 49.178

Toplam Harcama (min ABDS$) 15.648

Dagitim

Salt Tesisi Sayisindaki Artig 82.920

Eklenecek Hat Uzunlugu (km) 175.468

Hedeflenen Salt Tesisi/Miisteri 100

Toplam Harcama (min ABDS$) 10.174

Kaynak: Sonelgaz

Ulusoy Elektrik biiyliyen Cezayir pazarinin bir pargasi olmay1 devam ettirmeyi planlamaktadir.
Bu dogrultuda, Cezayir’de yeni bir hiicre montaj tesisi kurulmasi planlanmaktadir. Cezayir’de
kurulu bu tesis ile Ulusoy Elektrik devlet ihalelerinde uygulanan %25 indirim tesvikinden
faydalanabilecektir. Sirket, s6z konusu tesis ile ayrica teslim siirelerini kisaltarak rekabet
avantaji elde etmeyi 6ngormektedir.

Goulder Reports raporunda,2012-2022 dénemi i¢in iletim ve dagitim ekipman ve sistemler
pazarmnin alt segmentlerinden olan toplam salt cihazlari pazarinin %3,9’luk BYBO ile, 1-50 kV
arasi salt cihazlar1 pazarinin ise %4,0’liik BYBO ile biiyliyecegi 6ngoriilmektedir.

Cezayir Salt Cihazlari Pazan 2012 2022 BYBO
Toplam Salt Cihazlar Pazari min ABD$ 155 228 %3,9
1-50 kV min ABD$ 117 172 %4,0

50-150 kV min ABD$ 27 40 %6,1

>150 kV min ABD$ 12 17 %3,5

Kaynak: Goulden Reports
Hedef Ihra¢ Pazarlart

Ulusoy Elektrik 2011 yilinda 14, 2012 yilinda 19, 2013 yilinda 18, Haziran 2014 itibartyla da
19 farkli tilkeye ihracat yapmistir. Kisa ve orta vadede Sirket hedef pazarlar olarak Endonezya,
Rusya, Ortadogu ve Giliney Amerika’yr belirlemistir. Ulusoy Elektrik’in baglica hedef
pazarlariin 2012 itibariyla salt cihazlar1 pazar biiyiikliikleri asagidaki tabloda gosterilmistir.
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Ulusoy Elektrik Hedef Salt Cihazlar Pazar Biiyiikliikleri (2012)

Gune)! KU_Ze\L

. ]
Rusya Irak ESBU~ Endonezya Amerika  nci 2

Salt Cihazlari Pazari min ABD$  1.184 26 487 394 1.316 401
1-50 kV min ABD$ 863 16 322 229 504 241
50-150 kV min ABD$ 218 6 94 90 507 88
>150 kV min ABD$ 103 5 71 74 304 72

Kaynak: Goulden Reports

1: Yukaridaki tabloda Rusya ayr1 bir kolonda verildigi icin ESBU (Eski Sovyetler Birligi Ulkeleri) tamimu icerisinde
Rusya bulunmayip, Ermenistan, Azerbaycan, Belarus, Estonya, Giircistan, Kazakistan, Kirgizistan, Letonya,
Litvanya, Moldovya, Tacikistan, Tiirkmenistan, Ukrayna ve Ozbekistan bulunmaktadir.

2: Kuzey Afrika tamiminda Cezayir ve Libya hari¢ olup Misir, Tunus ve Fas’1 kapsamaktadir.

Ulusoy Elektrik halihazirda 12-24 kV RMU iiriin grubu gelistirme c¢alismalarini
stirdiirmektedir. Bu yeni iirlin grubunun tip test siireci devam etmekte olup testlerin 2014 yilinda
tamamlanacagt ongoriilmekte ve Tlriinlerin 2015 itibariyla satisina  baglanmasi
hedeflenmektedir. 12-24 kv RMU’lar sayesinde Ulusoy Elektrik Avrupa, Korfez ilkeleri ve
Ortadogu pazarlarina giris imkan1 elde edebilecektir.

Dagitim trafolar1 Ulusoy Elektrik tarafindan 2015 yilinda piyasaya sunulacak bir diger {iriin
grubudur. Goulden Reports verilerine gore 2012 yilindaki global dagitim trafo pazar biiyiikligii
25,3 milyar ABD$ olup bolgeler bazinda pazar biiyiikliikkleri asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Global Distribution Transformers Market - 2012 (mIn US$)

. . N L Kuzey&Orta Giiney
Avrupa ESBU Afrika Ortadoqu Hindistan Asya Amerika  Amerika Avustralya | Global
Dagitim
Trafolar| 3.518 1.354 1.210 1.503 1.069 11.012 4.200 1.170 298 25.300
Pazari

Kaynak: Goulden Reports
Ulusoy Elektrik'in Rakipleri

Ulusoy Elektrik’in faaliyet gosterdigi belli bash pazarlarda aktif olan birkag yerli ve uluslararasi
firma bulunmakta olup, Ulusoy Elektrik mevcut iirlin yelpazesi ve ekonomik ¢oziimleri ile
faaliyet gosterdigi pazarlarda s6z sahibi olmaya ¢aligmaktadir.

Cezayir pazarinda Ulusoy Elektrik ile birlikte Schneider firmasi aktif durumda olup, Ulusoy
Elektrik’in Schneider firmasina karst hizli teslim avantaji bulunmaktadir. Bununla birlikte,
Elimsan firmas1 Cezayir’de satis yapabilmek i¢in gerekli onay1 2013 yili i¢inde almustir.

Ulusoy Elektrik tirtinlerinin kullanildigi 36 kV segmentinde ABB ve Siemens gibi uluslararasi
firmalar bulunmamaktadir. Bunun basglica sebebi salt cihazlari sektdriindeki diger segmentlerin
36 kV segmentine gorece daha yiiksek kar marjina sahip olmasidir. Ayrica yiiksek miktarlarda
iretim yapilmadig takdirde, gerekli yatirnm ekonomik olmamakta, yeterli kar marjlar
yakalanamamaktadir.

Ulusoy Elektrik ile rekabet eden salt cihazlar1 pazar1 oyuncularinin {iriin yelpazeleri ve faaliyet
gosterdikleri cografyalar, Ulusoy Elektrik’inkilerle karsilagtirmali olarak, asagidaki tabloda
Ozetlenmistir.
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Genel Merkez

Hissedarlik Yapist

Ulusoy Elektrik ile
Ana Rekabet Edilen
Cografyalar

Uriin Portfoyii

36KV MV Hava
Yalitiml Modiiler
Hiicreler

12-24KV MV Hava
Yalitimh Modiiler
Hiicreler

Devre Kesiciler ve
LBS

36KV Gaz
Yalitimli Modiiler
Hiicreler (RMU)

12-24KV Gaz
Yalitimli Modiiler
Hiicreler (RMU)

Metal Clad
Beton Koskler
Dagitim Trafolart

Kablo Aksesuarlari

Ankara/
Tirkiye

Aile
Sirketi

v

v

Ankara/
Tiirkiye

Aile Sirketi

Tiirkiye &
Tiirkmenistan
& Irak

v

Kaynak: Ulusoy Elektrik, sirket web siteleri

Ankara/

Fransa Tiirkiye Almanya Isvigre Ispanya
Global - Global Global g
Halka A¢ik Saudi Cable Halka Acik Halka Acik Aile Sirketi
. Tiirkiye &
Global Tiirkiye Global Global K. Afrika
v v X X X
v v v v X
v v v v v
v X v v v
v X v v v
v v v v v
X v X X v
v X v v v
X X X X v

(v) s6z konusu iiriiniin sirket tirtin portfoyiinde oldugu anlamina gelmektedir.

(X) 56z konusu tirtiniin sirket tiriin portfoyiinde olmadig1 anlamina gelmektedir.

1: Ulusoy Elektrik dizayni olan 12-24 KV RMU iiriin grubunun tip test siireci devam etmekte olup testlerin 2014
yilinda tamamlanacag1 6ngoriilmekte ve {iriiniin 2015 itibariyla satisina baglanmasi hedeflenmektedir.
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7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagihm hakkinda bilgi:

30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
NET
SATISLAR TUTAR|ORAN| TUTAR|ORAN| TUTAR|ORAN | TUTAR|ORAN | TUTAR|ORAN
(TL)
BetonKoskler | g 413171 %) 9154704| 8| 15745154 %] 15074251 1| 9714044 1%
Gaz Yalitiml o 0 0 o N
Hoereler | 4026683| °%| ssse2ro| 3%| 10461508| 4%| 7s20238| O%| sossaos| 5%
Hav Iitiml. o o 0 o N
Hieder | 66000000 67%| gsos2180| 76%|106744127| 76%| ssesoes| 0% |se716053| 6%
Kablo o o o o o
Aksesuarlart 920864 1P|  saga0e| O%| 10sa212| Y| 1207746 1P| sr7ors| 1%
Metal Clad 10% 5% 4% 3% 6%
Hiicreler 9.470.139 °|  6.005.481 | 10.043.548 °| 3.893.738 | 4.748.909 0
Sac Koskler 3103310 S| es3oss| 1| sorzzaa| 1P| 1063440| 1% 0%
Proje Gelirleri 1076275 | 1| 1080108 1| 3812133 1% 0% 1.437.665 2%
Diger 6855793 | ‘| 6376014 % 18107238 | 16202254 12%°| gesgaon| 10%
TOPLAM 98.776.135| 199 110565057| 19| 50091162 190 134205061 10086088056 1%
Net Satislarin Bashca Ulkeler Bazinda Dagilim (TL):
Ulkeler 30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Tiirkiye 42.874.238 44.823.743 111.237.255 93.380.655 64.491.437
Cezayir 39.796.759 60.306.039 135.372.011 30.134.078 18.905.492
Fransa --- 633.672 1.125.884 287.145 1.177.840
Tunus --- 56.024 56.024 --- 441.315
Urdiin 1.770.160 --- 1.212.493 6.581.421 -
Irak 3.033.505 4.850.176 4.850.176 1.201.742 -—
Yemen 835.557 529.012 1.692.923 --- -
Peru 45 424 621.105 621.105 --- -—
Kirgizistan 8.217.329 --- 1.291.354 2.971 -—
Diger 2.203.163 735.486 2.531.937 2.617.949 1.072.072
TOPLAM 98.776.135 112.555.257 259.991.162 | 134.205.961 86.088.156

Sirket’in, sik1 diizenlemeye tabi olmayan {ilkeler, idari birimler veya ¢evrelerde kurulu sirket
veya kuruluslar tizerinden gergeklestirilen satis yoktur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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7.4. Thraceinin ticari faaliyetleri ve karhhgi acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢ccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne

olciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Sirketin ticari faaliyetleri ve karlilig1 agisindan onemli olan lisans, smai-ticari, finansal vb.
anlagmalar bulunmamaktadir.Sirket’in Izahname tarihi itibariyle sahip oldugu marka ve
patentlerin listesi asagida yer almaktadir.

switchgears"

HMH=e—

imalat Taahhiit ve
Ticaret A.S.

MARKANIN ACIK MARKA SAHIBI | MARKANIN | MARKANIN MARKA MARKANIN
ISMI KAPSAM KULLANIM | SAHIPLIGI KULLANILDIGI
ULKESI SURESI BELGESININ URUNLER
TARIHI/
BASVURU
TARIHI
/DURUMU
""ulusoy electric" Ulusoy Elektrik Cezayir 10 y1l Yeni Bagvuru- Hava yalitiml hiicreler
Imalat Taahhiit ve Inceleme B
Ticaret A.S. asamasinda Gaz yalitimli hiicreler
Beton merkezler
Kesiciler
electric Kablo basliklar
Mesnet izolatorleri
Otomatik yiik ayiricilart
""ulusoy elektrik" Ulusoy Elektrik Cezayir 10 y1l 2011/14375 Hava yalitimli hiicreler
Imalat Taahhiit ve .
Ticaret A.S. Gaz yaliimli hiicreler
@ Beton merkezler
ULUSOY Kesiciler
ELEKmiK Kablo bagliklar
Mesnet izolatorleri
Otomatik yiik ayiricilart
"ulusoy electric” Ulusoy Elektrik Tiirkiye 10 y1l 2011/14375 Hava yalitimli hiicreler
imalat Taahhiit ve .
Ticaret A.S. Gaz yalitimli hiicreler
Beton merkezler
Kesiciler
Kablo bagliklart
Mesnet izolatorleri
Otomatik yiik ayiricilar
"umc series modular | Ulusoy Elektrik Tiirkiye 10 y1l 2014/30536 Metal clad hiicreler
switchgears™ Imalat Taahhiit ve
Ticaret A.S.
""hmh series modular | Ulusoy Elektrik Tirkiye 10 yil 2014/30526 Hava yalitimli hiicreler
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Patent Acik | Patent | Patent tipi | Pantent | Patent Patent Patentin Kullanildigx Uriinler
Ismi Sahibi Kapsam | Kullamm | Sahipligi
Ulkesi Siiresi Belgesi No/
Basvuru No
Elektrik Ulusoy Tirkiye | 5 yil 2004/02321 Hava yalitiml1 hiicreler
akim kesme Elektrik | Endiistriyel .
cihazi imalat tasarim (I?ullggglfg Gaz yalitimli hiicreler
. stiresi -

\”ll"gahhut yilina kadar Otomatik yiik ayiricisi (oya )

Ticaret uzatilmistir)

AS.
Sf6 gaz Ulusoy | Faydal Tirkiye | 10 yil 2013/10341 Hava yalitiml hiicreler
ortaminda Elektrik | model incel G Iitimls hiierel
orta gerilim imalat (Ince emez1 . az yaliimli hiicreler
yiik ayirict Taahhiit asamasindadir) Otomatik yiik ayiricist ( oya )
akim kesme ve
diizenegi Ticaret
yayl AS.
mekanizmasi
Algak orta Ulusoy | Faydali Tirkiye | 10 yil 2014/08943 Hava yalitiml: hiicreler

iiksek Elektrik | model .

;gr}illlilmse malat (Incelemt:(a1 . Gaz yalitimli hiicreler
sistemlerinde | Taahbhiit asamasindadir) Otomatik yiik ayiricisi ( oya )
primer ve
ekipmandan | Ticaret
gecen akimi | A.S.
temassiz
olarak olcen
akim sensori
ve bu akimi
isleyen
elektronik
diizenegi
Orta gerilim | Ulusoy | Faydal Tirkiye | 10 yil 2014/08943 Beton trafo / dagitim merkezleri
sistemlerinde | Elektrik | model incel
kablo yaliim | Imalat (Inceleme
Ve su Taahhiit asamasindadir)
sizdirmaz ve
kablo gecis Ticaret
rekoru AS.
Dikey Ulusoy | Faydali 10 yil 2014-06612 Ag dagitim panolar1
sigortal1 yik | Elektrik | model (inceleme
ayiricilar Imalat dad
i¢in kontak Taahhiit asamasindadir)
sistemi ve

Ticaret

AS.

7.5. ihrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Sirket’in 7.2.1°de yer alan agiklamalarinin kaynaklari, Goulden Reports tarafindan hazirlanmis
olan “The World Market for T&D Equipment and Systems 2012-2022 Report” raporudur. Ucret
karsilig1 alinan bir rapor olup kamuya acik degildir.

(www.gouldenreports.org)

Ilave olarak, 2013-2017 dénemi Tiirkiye elektrik enerjisi {iretim kapasite projeksiyonlarina
iliskin TEIAS APK Dairesi Bagkanlig1 tarafindan Kasim 2013’te yayilanan ¢alisma ve 2006-
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2010 ile 2011-2015 uygulama donemleri elektrik dagitim sirketleri yatirim yiikiimliiliklerine
iliskin EPDK’nin ilgili kurul kararlar1 kullanilan diger 6nemli kaynaklardir.

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli ol¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thraccinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket, konsolidasyona dahil bulunan bagli ortakliklar1 Sarl UE Algeria ve Bozat Elektrik
Uretim A.S., birlikte bir grup olusturmaktadir. Sirket’in iliskili kuruluslart Ulusoy Enerji
Yatirimlar1 A.S. ve Enel Enerji A.S’dir.

8.2. ihraccinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarinin dokiimii:

Sirket'in iki adet bagli ortakligi bulunmakta olup bu ortakliga iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

Ticaret Kuruldugu Faaliyetleri istirak Pay1 | Sermaye Yedekleri (TL) Esas Faaliyet
Unvam Ulke ve ve Sahip Tutan (TL) Kan* (TL)
Merkezi Olunan Oy
Hakki
SARL Cezayir Ulusoy Elektrik Tmalat % 70 21.590 0 1.868.584
UE Taahhiit ve Ticaret
Algeria A.S.’nin liretmis oldugu

urtinlerin satig sonrasi
servis ve pazarlama

faaliyetlerini
yiriitmektedir.
Bozat Tirkiye Giresun ili sinirlar % 100 21.000.000 0 -411.861
Elektrik igerisindeki Bozat nehri
Uretim tizerinde 4,18 MW kurulu
A.S.** giice sahip olan Zekere

Hidroelektrik Santrali'nin
tretim lisansina sahip olup,
s6z konusu tiretim tesisinin
17.10.2014 tarihinde Enerji
Bakanligi tarafindan gegici
kabulii yapilmustir.
Santral'in iiretim lisansi
27.11.2008 tarihinden
itibaren 48 yil 20 giin siire
icin verilmistir.

*31.12.2013 itibariyle
** Sirket, Bozat Elektrik teki paylarini satmayt planlamaktadir.
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9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca ihrag¢1 tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Son finansal tablo tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu 6nemli duran varliklar asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

Cinsi Edinildigi | m? Mevkii | Net Defter | Kullamm | Kiraya Kira Yilhk
Yil Degeri (TL) | Amaci Verildi ise Dénemi | Kira

Kiralayan Tutar1
Kisi/Kurum (TL)

AO0SB- Temelli Fabrika Arsasi- | 2013 - Temelli | 4.507.464 URETIM | - - -

FABRIKA BINASI-2 2009-2013 | - - 3.006.691 URETIM | - - -

Y .FABRIKA BINASI 2011 - - 1.759.465 URETIM | - - -

(KOMPLE)

ARSA-DODURGA MEVKII 2013 16.655 | Dodurga | 700.000 YATIRIM | - - -

1925 PARSEL ARSA 2013 14.250 | Temelli | 641.250 YATIRIM | - - -

ISTANBUL OFIS (B BLOK 2014 Istanbul | 595.000 SATIS - - -

NO:50)

ITHAL ENJEKSIYON 1999 - - 475.558 URETIM | - - -

MAKINASI

PUNCH PRES TEZGAHI 2013 - - 434.448 URETIM | - - -

CNC PUNCH PRES TEZGAHI | 2012 - - 372.828 URETIM | - - -

(SERINO :2510058)

ENJEKSIYON KALIP 2013 - - 356.748 URETIM | - - -

MAKINASI

ENJEKSIYON KALIP 2013 - - 329.943 URETIM | - - -

MAKINASI

SILIKON ENJEKSIYON 2010 - - 266.591 URETIM | - - -

MAKINASI

CNC DIK ISLEME MERKEZI- | 2013 - - 221.625 URETIM | - - -

TMV 1500A

TP123 PUNCH PRES 2012 - - 200.867 URETIM | - - -

MAKINASI (DURMAZLAR)

PUCH PRES MAKINASI TP- | 2011 - - 191.206 URETIM | - - -

123

ELEKTRONIK ABKANT 2012 - - 190.643 URETIM | - - -

PRES MAKINASI

HIDROLIiK ABKANT PRES 2013 - - 123.771 URETIM | - - -

RECINE KURLEME FIRINI 2013 - - 117.143 URETIM |- - -

VE SOG.TUNELi KOMPLE

KAYNAK ROBOTU 2011 - - 113.927 URETIM | - - -

KAYNAGI VE

EKiPMANLARI

DUBLEKS EV 2011 1.447 Kartepe | 104.500 YATIRIM | - - -

CNC DIK ISLEME MERKEZI ( | 2010 - - 103.272 URETIM | - - -

FIRST V-43)
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Ayrica Sirket ile iliskili taraf niteliginde olan Ulusoy Enerji Yatirimlar1 A.S., Enel Enerji A.S.
ve Sirket’in bagli ortaklig1 Bozat Elektrik Uretim A.S. ve personel yemek hizmeti saglayicisi
Bilintur ile yapilmis olan kira sézlesmelerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sirket’in Kiralayan Tarafta Oldugu Kira Sozlesmeleri

Kira Yilhik
Kiralayan .. . Kullanim . .. . Kira
Kurum iS_(I)_Zl:isﬁIiles MevKii Amaci Kira Donemi Tutar

1(TL)

Birer yillik
otomatik
yenileme
OFIs donemleri ile 9.000
sozlesme
yenilenmektedir

Ulusoy Eneriji Ulusoy Elektrik Uretim Tesisi-
Yatirimlar1 A.S. 19.12.2006 Sincan

Birer yillik
otomatik
yenileme
URETIM donemleri ile 9.000
sozlesme
yenilenmektedir

Ulusoy Elektrik Uretim Tesisi-

Enel Enerji A.S. 01.01.2007 Sincan

Birer yillik
otomatik
yenileme
OFIS doénemleri ile 6.000
sozlesme
yenilenmektedir

I§oza_1t Elektrik 01.01.2013 Ulusoy Elektrik Uretim Tesisi-
Uretim A.S. Sincan

Birer yillik
otomatik
yenileme
donemleri ile 6.000
sOzlesme
yenilenmektedir

Ulusoy Elektrik Uretim Tesisi- YEMEKHAN

Bilintur A.S. 01.09.2012 Sincan E

Son finansal tablo tarihi itibariyle Sirket’in finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran
varliklar1 bulunmamaktadir.

Son finansal tablo tarihi itibariyle edinilmesi planlanan maddi duran varliklara iligkin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Edinilecegi m? | Mevkii Yapilan Yapilacak Kullanim
Yil Odemeler (TL) | Odemeler Amaci
(TL)
MAKINE VE TECHIZAT 2014-2015 Ankara 2.995.022 3.326.044 | AOSB Yatirimu

9.2. Thraccimin maddi duran varhklarimin kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan, "Cevre Kanununca Alinmas1 Gerekli izin ve Lisanslar Hakkinda Y 6netmelik"
in 7. maddesinin 3. bendi kapsaminda 6 ay siire ile ‘Cevre Izni’ yerine gecen "Gegici Faaliyet
Belgesi" (GFB) 08.07.2014 tarihinde alinmistir. Sirket'in {iretim tesisine ait emisyon dlgiimleri
yaptirilmis olup, emisyon raporunun Cevre ve Sehircilik Il Miidiirliigii’ne sunulmast ile birlikte
Sirket tarafindan alinan GFB'nin, 08.02.2015 tarihine kadar Cevre Izin Belgesine doniismesi
beklenmektedir.

CED Yonetmeligi kapsaminda, Sirket'in faaliyetleri "Kapsam dis1" olarak degerlendirilmistir.
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Sirket'in atiksu desarji, Ankara Sanayi Odasi 1. Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii tarafindan
2 aylik periyotlarla diizenli olarak numune alinarak analiz edilmekte olup, desarj standartlar
Sirket tarafindan saglanmaktadir.

Sirket tarafindan, tehlikeli atiklar ile ilgili Endiistriyel Atik Yonetim Plani hazirlanmis olup,
anilan plan 02.12.2013 tarihinde Cevre ve Sehircilik il Mudiirliigii tarafindan onaylanmistir.
Uretimden kaynaklanan tehlikeli atiklar, Sirket tarafindan Cevre Bakanligi tarafindan
yetkilendirilmis lisansli atik geri doniisim ve bertaraf tesislerine diizenli olarak
gonderilmektedir. Ambalaj Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi kapsaminda gerekli bildirimler
Sirket tarafindan online sistem {izerinden her yil diizenli yapilmaktadir. Biiyiik Endiistriyel
Kazalarin Onlenmesi Hakkindaki Yonetmelik kapsaminda Seveso Beyan1 yapilmis ve Sirket'in
iiretim tesisinin faaliyetleri kapsam dis1 olarak degerlendirilmistir.

9.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Grup, deger artis kazanct amaciyla elinde tuttugu arsa ve binalardan olusan yatirim amacl
gayrimenkullerini  konsolide  finansal  tablolarinda  defter  degerleri  {izerinden
muhasebelestirmistir. Ayrica, bagimsiz degerleme sirketleri haricindeki kaynaklardan elde
edilen emsal bedelleri tizerinden deger diisiikliigii analizi yapilmis olup s6z konusu varliklara
iligkin herhangi bir deger diistikliigii tespit edilmemistir.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in Sermaye Piyasast Mevzuatina gore hazirlanarak bagimsiz denetimden gegirilen
finansal durum tablolar1 asagida verilmektedir:

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

iskili Taraflardan
Ticari Alacaklar

iskili Olmayan Taraflardan
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iskili Taraflardan
Diger Alacaklar

iskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Dénen Varliklar

Satis Amagli Smiflandirilan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlar1

Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

Cari Donem Gecmis Gecmis Gecmis
(Bagimsiz Doénem Doénem Dénem
Denetimden (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Gecmis) Denetimden  Denetimden  Denetimden
Geg¢mis) Geg¢mis) Gecmis)

30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2012 2011
119.312.798 113.958.985 59.260.483 35.841.974
59.502.879 45.760.964 13.699.727 12.522.554
212.791 278.968 251.632 244.380
44.046.033 53.373.519 38.777.225 16.775.187
- 22.317 17.873 15.885
44.046.033 53.351.202 38.759.352 16.759.302
1.009.703 2.956.626 493.112 987.176
517.039 696.883 177.121 64.747
492.664 2.259.743 315.991 922.429
10.168.690 8.959.518 4.420.384 2.824.154
4.169.682 1.676.237 1.472.783 1.706.862
203.020 953.153 145.620 781.661
21.598.003 16.529.893 10.842.997 -
28.101.002 25.832.407 14.403.962 12.348.170
- 437.108 437.108 502.636
26.399.000 23.380.813 12.161.989 10.673.263
1.445.750 1.837.971 1.038.547 542.871
152.080 176.515 85.097 66.685

- - 550.924 199.246

104.172 - 130.297 363.469
169.011.803 156.321.285 84.507.442 48.190.144
30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2012 2011
21.513.765 35.589.871 24.636.835 13.325.794
539.159 394.516 2.193.566 944.450
126.665 128.619 103.004 107.038
12.182.132 15.546.166 12.472.771 8.376.650
314.839 585.010 971.517 544711
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[iskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 11.867.293 14.961.156 11.501.254 7.831.939

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.043.444 1.052.661 1.996.011 834.389
Ertelenmis Gelirler 911.353 8.309.959 1.615.595 1.605.067
Donem Kart Vergi Yikiimlilagii 3.701.571 4.916.544 71.510 9.230
Kisa Vadeli Karsiliklar 585.780 389.835 502.992 286.846
Calisanlara Saglanan Faydalara 547.780 341.835 396.792 273.646
Lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 38.000 48.000 106.200 13.200
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.423.661 4.851.571 5.681.386 1.162.124
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.815.814 2.541.006 1.099.975 976.103
Uzun Vadeli Borglanmalar 63.333 128.618 206.009 321.116
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi - 108.208 - -
Ticari Borglar 960.000 1.680.000 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 792.481 624.180 893.966 654.987
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 792.481 624.180 893.966 654.987
OZKAYNAKLAR 145.254.578 117.775.110 58.505.786 33.888.247
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 144.489.240 117.254.806 58.537.385 33.852.181
Odenmis Sermaye 40.000.000 40.000.000 20.000.000 20.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 1.584.621 1.584.621 1.584.621 1.584.621
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.719.428 4.798.581 2.161.115 1.400.504
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirtlacak Birikmis 13.170 2.637 2.637 14.945
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 60.944.120 -76.270 10.091.500 2.701.403
Net Dénem Kari 32.227.901 70.945.237 24.697.512 8.150.708
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 765.338 520.304 -31.599 36.066
TOPLAM KAYNAKLAR 169.011.803 156.321.285 84.507.442 48.190.144

Sirket'in donen varliklar1 ile kisa vadeli yabanci kaynaklar rakamlarmin detayr asagida
incelenmistir. 2011-2013 yillarin1 kapsayan donemde Sirket'in nakit ve nakit benzeri kalemleri
yeni pazarlara agilmak suretiyle artan satig gelirlerinde yasanan artiga paralel olarak artan karin
etkisiyle, 2011 yil sonundaki 12,5 milyon TL’den 2013 yil sonunda 45,8 milyon TL’ye
yiikselmistir. Satis gelirlerinde yasanan artisin etkisiyle ticari alacaklar ve stoklar da benzer
sekilde artis gostererek 2013 yil sonu itibariyle sirasiyla, 53,4 milyon TL ve 8,9 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Bilylik dl¢lide s6z konusu kalemlerde yasanan artigin etkisiyle donen
varliklar rakam1 da ayn1 donemde artarak 2011 yilinda goriilen 35,8 milyon TL’den 2013 yil
sonunda 113,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

Nakit ve nakit benzerleri kalemi 30 Haziran 2014 doneminde, yine faaliyetlerden saglanan
nakdin etkisiyle 31 Aralik 2013 donemine kiyasla artigini siirdiirmiis ve 59,5 milyon TL’ye
yiikselmistir. 30 Haziran 2014 doneminde ticari alacaklar rakami yapilan tahsilatlar ve
satislarda 2013 yilina gore yasanan diisilisiin etkisiyle azalarak 44 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

2011-2013 yillarin1 kapsayan donemde ticari borglar rakam iiretimde yasanan artisin etkisiyle
yiikselis gostermis ve 2013 yil sonunda 15,5 milyon TL’ye ulagsmistir.

Ticari borglar rakam1 30 Haziran 2014 doneminde liretimde yasanan kismi azaligin etkisiyle
2013 y1l sonu rakamina kiyasla azalarak 12,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Net donem karinda yasanan artiglarin etkisiyle, 6zkaynaklar kalemi 2011 yilinda goériilen 33,9
milyon TL’den 2013 yil sonunda 117,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklar rakami 30
Haziran 2014 doneminde de artigin1 siirdiirmiis ve 145,2 milyon TL’ye ulagmustir.
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10.2. Faaliyet sonuglari:

10.2.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarmna iliskin bilgi:

Sirket’in Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore hazirlanarak bagimsiz denetimden gecirilen gelir
tablolar1 asagida verilmektedir:

Cari Donem  Ge¢mis Dénem (];Gi@mis ng:mis Ge':'g:mis
< 8 onem Doénem Donem

(Bagimsiz (Bagimsiz o - -
Denetimden Denetimden (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Geemis) Geemis) Denetimden Denetimden Denetimden
eomis emis Gecmis) Gecmis) Gecmis)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
KAR VEYA ZARAR KISMI 2014 2013 2013 2012 2011
Hasilat 98.776.135 112.555.257  259.991.162 134.205.961 86.088.156
Satiglarin Maliyeti (-) -49.582.545 -75.249.738 161.714.216 -92.916.027  -68.244.017
BRUT KAR 49.193.590 37.305.519 98.276.946 41.289.934 17.844.139
Genel Yo6netim Giderleri (-) -2.290.317 -1.250.093 -3.381.365 -2.462.860 -2.074.256
Pazarlama Giderleri (-) -4.231.185 -3.797.667  -10.427.770 -6.222.088 -3.979.105
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) -1.119.834 -368.980 -1.047.226 -1.618.289 -1.579.518
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4.684.248 4.181.955 11.403.626 2.235.010 3.369.828
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -4.954.558 -2.306.570 -4.833.181 -2.070.320 -3.753.066
ESAS FAALIYET KARI 41.281.944 33.764.164 89.991.030 31.151.387 9.828.022
Yatirim Faliyetlerinden Gelirler 125.278 167.753 467.888 227.810 682.768
Yatirim Faliyetlerinden Giderler -491.600 -2.781 -12.065 -50.764 -

FINANSMAN GiDERi ONCESIi
FAALIYET KARI 40.915.622 33.929.136  90.446.853  31.328.433  10.510.790
Finansman Giderleri (-) -520.254 -723.585 -1.437.574 -407.389 -289.382

SURDURULEN FAALIVETLER 40395368 33205551  89.009.279  30.921.044  10.221.408

VERGI ONCESi KARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri -7.860.411 -6.700.888 -17.562.037  -6.262.387  -2.075.257
Dénem Vergi Gideri -8.072.791 -6.921.394  -17.323532  -6.029.215  -2.473.657
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 212.380 220.506 -238.505 -233.172 398.400

SURDURULEN FAALIVETLER 32.534.957 26.504.663  71.447.242  24.658.657 8.146.151

DONEM KARI / ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER

DONEM KARI/ ZARARI -66.536 -31.346 49.898 -23.535 -
DONEM KARI 32.468.421 26.473.317  71.497.140  24.635.122 8.146.151
DIGER KAPSAMLI GELIR

Cevrim farklari 15.047 27.555 - -17.583 44,054
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 32.483.468 26.500.872  71.497.140  24.617.539 8.190.205
Doénem Karmnin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 240.520 303.097 551.903 -62.390 -4.557
Ana Ortaklik Paylari 32.227.901 26.170.220  70.945.237  24.697.512 8.150.708
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimm 32.468.421 26.473.317  71.497.140  24.635.122 8.146.151
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Kontrol Giicii Olmayan Paylar 245.034 311.364 551.903 -67.665 8.659

Ana Ortaklik Paylar 32.238.434 26.189.508 70.945.237 24.685.204 8.181.546
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 32.483.468 26.500.872 71.497.140 24.617.539 8.190.205
Pay basina kazan¢ 8,06 6,54 17,74 6,17 2,04
Satislar

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara

2014 2013 2013 2012 2011
Yurt i¢i satiglar (A) 43.324.757 45.117.736 112.480.088 94.757.465 65.851.821
Yurt dis1 satiglar (B) 55.901.897 67.731.514 148.753.907 40.825.306 21.596.719
Diger gelirler - 4.293 5.582 10.983 30.699
Satig iadeleri (-) - 219.480 - 105.618 - 145.360 - 475.916 - 689.249
Satis iskontolari (-) - 231.039 - 192.668 - 1.103.055 - 911.877 - 701.834

98.776.135 112.555.257 259.991.162 134.205.961 86.088.156

Briit satislar (A+B) 99.226.654 112.849.250 261.233.995 135.582.771 87.448.540

Sirket'in briit satig gelirleri, 2011 yil1 sonunda 87,5 milyon TL, 2012 yil1 sonunda 135,6 milyon
TL ve 2013 yil1 sonunda 261,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2011-2013 yillarini kapsayan
donemde Sirket'in briit satig gelirlerinin bilesik yillik biiyiime orani (BYBO) %73 olarak
gerceklesmistir. Aynit donemde net kar, 2011 yili sonunda 8 milyon TL, 2012 y1l sonunda 25
milyon TL ve 2013 y1l sonunda 71 milyon TL olmustur. 2011-2013 yillarin1 kapsayan déonemde
Sirket'in net kar rakaminin yillik bilesik biiyiime orant %196 olarak gerceklesmistir. Ayni
donemde FAVOKS® rakamlar1 2011 y1l1 sonunda 11,1 milyon TL, 2012 y1l1 sonunda 32,2 milyon
TL ve 2013 yil1 sonunda 85,0 milyon TL olarak artis gostermistir.

2011-2013 yillarin1 kapsayan donemde ihracat rakamlar yaklagik 7 kat ve yurtigi satiglar 2 kat
artis gostermistir. Ayrica briit satis gelirleri icinde ihracatin pay1 2011 yilindaki %25 oranindan
2013 yilinda %57’ye yiikselmistir. Sirket'in Cezayir’e yapmis oldugu satiglar 2013 yilinda
kazanilan 20.840.885 Euro tutarindaki ihale ile oldukca yilikselmis ve ilgili yilda Cezayir,
Sirket'in en biiyiik ihracat pazari haline gelmistir. Yurtdis1 pazarlara yapilan satiglarin kar
marjinin yurti¢i pazara kiyasla daha yiiksek olmasi ve bahse konu donemde ihracatta goriilen
artis karlhilikta yasanan artisin 6nemli sebebidir.

Haziran 2014 doneminde net satis gelirleri rakami, Haziran 2013 donemine gore %12 azalis
gostermistir. Tiirkiye’de yerel ve cumhurbaskanligi secimlerinin etkisiyle yurti¢i satis
gelirlerinin %4 azalmasi, Cezayir’de Nisan 2014’te yapilan se¢imler nedeniyle yatirim
biitcelerinin onaylanmasinda yasanan ertelemeler ve 2013 yilinda yasanan Onemli satig
sicramasinin yaratmig oldugu baz etkisi, s6z konusu azalisin temen nedenleridir. Satis
gelirlerinde yasanan bu azalisa karsin hammadde fiyatlarinin yatay seyretmesi ve/veya azalmasi
ile yurtici satig fiyatlarmin artmas1t FAVOK marjinin, Haziran 2014 déneminde Haziran 2013
donemine kiyasla artarak %43’e yiikselmesine neden olmustur (Haziran 2013 FAVOK marji:
%29). FAVOK marj artisimi destekleyen diger bir unsur da, ABD Dolar1 ve Avro’nun Tiirk
Lirast’na kars1 deger kazanmasinin ihrag satis gelirlerinde yarattigi pozitif etkidir.

6 FAVOK= Briit kar - Genel yénetim giderleri - Pazarlama giderleri - Arastirma ve gelistirme giderleri +
Amortisman giderleri ve itfa paylart
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Satislarin maliyeti 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara

2014 2013 2013 2012 2011
gil(‘jg:ﬁﬂ?e ve malzeme -40.084.593 - 62149250 -  133.021.580 - 78.169.896 - 58.945.871
Personel giderleri - 5820801 - 5454583 -  11.609.575 - 11.075924 -  7.710.982
Genel iiretim giderleri - 2218773 - 3.189.855 - 7653597 -  1.398.475 - 847.631
Amortisman giderleri ve 866.781 - 614447 - 1470241 - 1.036528 - 755.208
itfa paylari
Yari mamul stoklarindaki 303022 - 99.681 763.476 78.468 171.706
degisim
Bitmig mamul = - 42775 341.461 242.285 40.923 83.265
stoklarindaki degisim
Satilan ticari mallar - 155800 -  4.083.383 - 8.964.984 -  1.354595 - 239.296
maliyeti

-49582.545 - 75249738 - 161714216 - 92.916.027 - 68.244.017

2011, 2012 ve 2013 yillarinda satiglarin maliyeti rakami sirastyla, 68,2 milyon TL, 92,9 milyon
TL ve 161,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2011-2013 yillarim1 kapsayan donemde
satiglarin maliyetinin yillik bilesik biiyiime oran1 %54 olmustur. S6z konusu artigin temel sebebi
satiglardaki artisa paralel olarak iiretim miktarlarinda yasanan artistir. ilaveten genel iiretim
giderlerinde yasanan artisin temel sebebi, Antalya’daki su ve kanalizasyon sistemi projesi ile
Aydm atik su aritma tesisi elektrik projesine iligkin faaliyetlerin 2013 yilinda artig
gostermesidir.

Haziran 2013 - Haziran 2014 déneminde toplam satiglarin maliyeti rakami, azalan satis gelirleri
ve liretimde kullanilan ana hammadde birim fiyatlarinin yatay seyretmesi veya birim fiyatlarda
diisiis gbzlenmesine paralel olarak azalmistir.

Sirket’in liretim giderlerinde ilk madde ve malzeme giderlerinin 6nemli bir pay1 bulunmaktadir.
Uretimde kullanilan hammaddeler bazinda bakildiginda, tutarsal olarak galvanizli sac, bakir ve
recine satin alimlarinin toplami, Sirket’in tim hammadde satin alimlar1 i¢inde Haziran 2013
déneminde %80,0 ve Haziran 2014 doneminde %78,4 oraninda yer tutmaktadir’. S6z konusu
hammaddelerin satin alimlari, galvanizli sac icin ABD Dolari, bakir i¢in TL ve regine i¢in Avro
cinsinden yapilmaktadir. Haziran 2014 doneminde, Haziran 2013 donemine kiyasla, satin
alimin yapildig1 para birimi cinsinden bakildiginda, galvanizli sac birim fiyatinda sadece
%0,2'lik artis oldugu, bakir birim fiyatinda %2,3’liik ve recine birim fiyatinda da %15,4 liikk
diisiis oldugu hesaplanmaktadir®. Dolayisiyla séz konusu dénemde, satin alma para birimi
cinsinden ana hammadde birim fiyatlarindaki diisiis ya da birim fiyatlarin hemen hemen sabit
kalmasi, TL’deki zayiflamanin bu hammadde maliyetleri lizerindeki yukar1 yonlii etkisini
siirlamistir.

7 Séz konusu oranlar, toplam TL hammadde alim maliyeti iizerinden hesaplanmistir.

8 2013 ve 2014iin ilk 6 aylik donemlerindeki hammadde birim fiyatlari, ilgili hammaddelerin TL cinsinden alim
tutarlarmin yine bu hammaddelerin kg cinsinden alim miktarlarina boliinmesiyle elde edilmistir. ABD Dolari ilk
6 aylik ortalama kurlar: 2013 i¢in 1,8773, 2014 icin 2,1613 olarak alinmigtir. Avro ilk 6 aylik ortalama kurlar
ise 2013 igin 2,3942, 2014 icin 2,9601 olarak alinmistir.
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Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

Aragtirma ve gelistirme gideri (-)

Genel Yonetim Giderleri Detay1

Personel giderleri

Ofis giderleri

Tas1t giderleri

Danismanlik giderleri

Seyahat giderleri

Disardan saglanan fayda ve hizmetler
Vergi ve noter giderleri

Amortisman giderleri ve itfa paylart
Kira giderleri

Diger

Pazarlama Giderleri Detay:

Personel giderleri

Haberlesme giderleri

Nakliye giderleri

Amortisman giderleri ve itfa paylar1
Ihracat giderleri

Danigmanlik giderleri

Reklam giderleri

Tasit giderleri

Seyahat giderleri

Diger

Aragtirma Gelistirme Giderleri Detay:

Personel giderleri

Danismanlik ve hizmet giderleri
Seyahat giderleri

Malzeme alim giderleri

Alet, techizat, yazilim ve yayin giderleri

Amortisman giderleri ve itfa paylar
Diger ¢esitli giderler

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2013 2012 2011
-2.290.317 -1.250.093 -3.381.365 -2.462.860 -2.074.256
-4.231.185 -3.797.667 -10.427.770 -6.222.088 -3.979.105
-1.119.834 -368.980 -1.047.226 -1.618.289 -1.579.518
-7.641.336 -5.416.740 -14.856.361 -10.303.237 -7.632.879
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2013 2012 2011
-880.270 -387.623 -1.252.592 -983.344 -801.563
-136.585 -141.266 -246.533 -167.749 -115.542
-642.909 -108.450 -207.100 -742.747 -711.079
-213.424 -134.097 -387.075 -83.301 -92.350
-242.019 -132.902 -253.794 -156.291 -112.874

- - -81.749 -14.320 -

-100.682 -236.299 -436.178 -71.100 -50.744
-21.231 -15.537 -35.749 -40.974 -32.680
-6.086 -17.600 -26.235 -51.841 -18.750
-47.111 -76.319 -454.360 -151.193 -138.674
-2.290.317 -1.250.093 -3.381.365 -2.462.860 -2.074.256
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2013 2012 2011
-810.956 -637.705 -2.279.080 -1.168.493 -1.014.483
-79.913 -40.358 -103.283 -102.826 -118.001
-282.236 -372.703 -1.487.804 -1.102.598 -692.587
-57.150 -41.647 -93.998 -69.411 -44,034
-1.464.519 -1.859.567 -4.483.984 -2.009.969 -616.621
-7.028 - - - -
-570.033 -228.835 -551.852 -333.255 -494.218
-407.686 -371.463 -831.595 -613.199 -541.190
-462.853 -180.440 -487.018 -596.675 -405.043
-88.811 -64.949 -109.156 -225.662 -52.928
-4.231.185 -3.797.667 -10.427.770 -6.222.088 -3.979.105
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2013 2012 2011
-273.826 -77.404 -261.772 -962.826 -390.999
-748.637 -257.001 -698.332 -138.647 -741.143
-16.235 -12.840 -31.539 -15.209 -55.951
-71.611 -9.918 -26.365 -300.810 -342.967

- -4.068 -6.938 -182.684 -28.780

-9.525 -6.941 -9.939 -18.053 -17.479

- -808 -12.341 -60 -2.199
-1.119.834 -368.980 -1.047.226 -1.618.289 -1.579.518
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Genel yoOnetim, pazarlama ve Ar-Ge giderlerinin toplaminin net satig gelirlerine oran1 2011
yilinda goriilen %38,9°den, yasanan Olgek ekonomisinin etkisiyle 2013 yilinda %35,7’ye

gerilemistir.

Genel yonetim, pazarlama ve Ar-Ge giderlerinin toplaminin net satis gelirlerine oran1 Haziran
2013 doéneminde goriilen %4,8’den, satis gelirlerinde yasanan azalmanin etkisiyle Haziran 2014

doneminde %7,7’ye yiikselmistir.

2013 yilinda pazarlama giderlerinde yasanan artisin temel sebebi, Sirket'in biiyiime stratejisine
uyumlu olarak ihracat satislarinin artmasi ve buna paralel olarak pazarlama giderleri altinda
gosterilen ihracata bagli giderlerin artis gostermesidir. Bununla birlikte, ihracattaki oransal
artisa kiyasla navlun giderlerindeki artis daha diisiik olmustur. Ayrica Sirket’in pazarlama ve
satis boliimiinde calisan personel sayisinda da s6z konusu donemde artis gozlenmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara

2014 2013 2013 2012 2011

Faiz gelirleri 1.532.800 500.403 1.781.102 749.454 412.587
Kambiyo karlart 2.988.956  3.098.953 8.511.914 1218300 1.721.903
Reeskont faiz gelirleri 56.173 91.310 - 58.300 26.119
Yangindan zayi olan emtia sigorta tazminati (*) - - - - 848.885
Protokol ve promosyon gelirleri - - 267.712 - -
Diger gelirler 106.319 491.289 842.898 208.956 360.334
4.684.248 4181955  11.403.626  2.235.010  3.369.828

Esas faaliyetlerden diger gelirler rakaminin 2013 yilinda 2012 yilina gére 6nemli oranda artarak
11,4 milyon TL olarak gergeklesmesinin ana nedeni 2013 yilinda yasanan 8,5 milyon TL

tutarindaki kambiyo karidir.

Esas faaliyetlerden diger giderler:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara

2014 2013 2013 2012 2011

Karsilik gideri - - - -528.805 -1.578.296
Kambiyo zararlar -4.581.882 -1.056.451 -2.296.620 -1.346.219 -889.595
Reeskont faiz giderleri -32.230 -29.283 -129.766 -148.706 -134.623
Yangin hasar gideri (*) - - - - -1.005.977
Bagislar -35.210 -1.191.562 -2.406.795 - -
Diger giderler -305.236 -29.274 - -46.590 -144.575
-4.954.558 -2.306.570 -4.833.181 -2.070.320 -3.753.066

(*) Sirket fabrikasinda meydana gelen yangin sonucunda olusan zarardan olusmaktadir. Fabrika’'da, 2011 Kasim ayinda maddi hasarl
yangin meydana gelmistir. Yangin sonucunda net defter degeri 564.505 TL olan sabit kiymetler kullanilmaz hale gelmis ve fabrika binasinda
441.472 TL tutarinda deger diisiikliigii tespit edilmistir. Bu yangin ile ilgili olarak, sigorta sirketlerinden ¢esitli masraflar diisiildiikten sonra

toplam 848.885 TL net tahsilat yapilmistir.
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10.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonuclarina iliskin diger (6nemli) hususlar:

Bozat Elektrik Uretim A.S.’nin HES yatirim1 tamamlanmis olup 17.10.2014 tarihinde Enerji
Bakanlig1 tarafindan gegici kabulii yapilip tiretime baglanmustir.

Sirket’in Rusya ve Endonezya pazarlarina giris yoniinde ¢alismalar1 2012 yilinda baglamis olup
2014 yilinda da devam etmektedir. Bu ¢alismalar kapsaminda pazarlama ve satis giderlerine
onemli sayilabilecek bir etki olmamustir.

10.2.3. Thraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in ihracat gelirleri Cezayir’de 2013 yilinda alinmis olan 20.840.885 Euro tutarindaki
ihale ile 6nemli oranda artis gdstermistir. Oniimiizdeki donemde Tiirkiye’de ve Cezayir’de
elektrik sebekelerine yatirimlarin devam edebilecegi dngoriilmektedir. Oniimiizdeki donemde
artmas1 beklenen TCDD yatirimlariin Sirket’in iretmekte oldugu katener sistemlerine yonelik

bir firsat olabilecegi diisliniilmektedir.

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu - 30 Haziran 2014 itibariyla Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 21.941.411TL
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 21.941.411TL
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar1 haric) 1.815.814 TL
Garantili -
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 1.815.814 TL
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 23.757.225TL
Ozkaynaklar 145.254.578 TL
Odenmis/cikarilmis sermaye 40.000.000-TL
Yasal yedekler 9.719.428.-TL
Diger yedekler 95.535.150.- TL
TOPLAM KAYNAKLAR 169.011.803 TL
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Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A.+B. Nakit ve nakit benzerleri 59.502.879 TL
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 212.791
D. Likidite (A+B+C) 59.715.670 TL
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 539.159.-TL
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 126.665.-TL
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar -
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 665.824.-TL
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (59.049.846) TL
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 63.333.-TL
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 63.333.-TL
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) (58.986.513) TL

Grup’un 17 Eyliil 2014 tarihinde Olaganiistii Genel Kurulu’nda almis oldugu kar dagitim
karari, is bu izahname tarihi ile Grup’un 30 Haziran 2014 tarihli konsolide finansallar1
tizerinden hazirlanan borg¢luluk durumunu 6nemli sekilde etkiler niteliktedir. S6z konusu kar
dagitim kararma istinaden, 40.000.000 TL tutarinda temettiiniin ortaklara 6denmesine ve
Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca kar dagitimina iliskin olarak 3.800.000 TL tutarinda ikinci
tertip yedek akge ayrilmasina karar verilmistir. Bahsedilen kar dagitim kararinin 30 Haziran
2014 tarihli konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi ekli Proforma Finansal Tablolar’da
sunulmustur.

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Borg¢lar
Kisa vadeli bor¢ karsiliklari

30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
Kisa vadeli karsiliklar 2014 2013 2012 2011
Dava karsiliklari 38.000 48.000 106.200 13.200

38.000 48.000 106.200 13.200

Dava giderleri nedeniyle ayrilan karsiligin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara

2014 2013 2013 2012 2011
Donem basgi itibartyla kargilik 48.000 106.200 106.200 13.200 13.200
Donem iginde ayrilan / ters gevrilen karsilik-net -10.000 -49.200 -58.200 93.000 -
Dénem sonu itibartyla karsilik 38.000 57.000 48.000 106.200 13.200
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Grup’un 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014

TL
karsihigi

TL

ABD
Dolan

Avro

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilemesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat
-Rehin
-Ipotek
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1
-Teminat
-Rehin
-Ipotek

17.208.755 3.490.654

492.368 4.382.105

17.208.755 3.490.654

492.368 4.382.105

Grup’un vermis oldugu toplam TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 30 Haziran 2014 tarihi

itibartyla %11,85tir.

(*) 500.000 Avro tutarindaki kismi Sirket’in bagl ortakligr olan Sarl UE Algeria adina verilmistir.
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11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thraccimin Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket'in ana fon kaynaklar1 temel olarak faaliyetlerden elde edilen nakit ve nakit benzerlerinden
olugsmaktadir. Sirket'in 30.06.2014 itibariyle nakit ve nakit benzerleri kalemi tutar1 59.502.879
TL'dir. Ayrica 30.06.2014 itibariyle Sirket'in kisa vadeli ve uzun vadeli finansal bor¢larinin
toplam tutar1 729.157 TL'dir. 30.06.2014 itibariyle Sirket'in ticari borg¢larinin toplam tutar
12.182.132 TL'dir. 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynaklari, toplam
kaynaklarinin yaklasik % 86’sin1 olusturmaktadir. Birikmis karlar biiyiik olclide Sirket
bilinyesinde tutulmakta ve ayni zamanda sermaye arttirnmlarinda kullanilmaktadir. Sirket’in
operasyon yapisinin net isletme sermayesi iizerindeki olumlu etkisi sebebiyle, Sirket dis
kaynaga, kisa vadeli ve uygun finansman kosullarindaki bor¢lanmalar haricinde gerek
duymamaktadir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

lljakit akis tablosuna iliskin bashca Cari Gegmis Gegmis Gegmis ng:mis
alemler . . . . Donem
EE— Donem Donem Donem Donem (Bagmsiz
(Baélr_nsnz (Baélr_nsnz (Baglr_nsu (Bagll_nsu Denetimd
Denetlmde Denetlmde Denetlmde Denetlmde en
n Ge¢mis) n Ge¢mis) n Ge¢mis) n Gegmis) Gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
30.Haz 30.Haz 31.Ara 31.Ara 31.Ara
2014 2013 2013 2012 2011
Donem kari 32.468.421 26.473.317 71.497.140 24.635.122  8.146.151

Dénem net kary/zarart mutabakatiileilgili g 505355 7034133 17.673836  8.146.473  5.484.665

diizeltmeler

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler ~ -10.782.468  7.178.558 -18.164.112  -15.902.589 1.125.919
Odenen faiz -12.217 -77.718 -177.942 -286.914 -90.747
Alnan faiz 1.532.800 500.403 1.781.102 749.454 412.587
Odenen gelir vergisi -9.287.764 -1.212.748 -12.478.498 -5.966.935  -2.488.095
Odenen kidem tazminatt -28.877 -65.303 -180.187 -164.750 -109.836

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 22.095.250 39.830.642  59.951.339 11.209.861 12.480.644

Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan 3495932  -10.423.833 -13.300.270 -11.153.016 -3.491.488
Nakit Akislar:

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar1  -4.923.580 -5.638.743 -14.562.496  1.127.580 -1.319.876
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net 13675738  23.768.066  32.088.573  1.184.425  7.669.280

Artis/(Azalis)
Donem Bagt Nakit ve Nakit Benzerleri 46.039.932 13.951.359  13.951.359 12.766.934  5.097.654
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 59.715.670  37.719.425  46.039.932 13.951.359  12.766.934

Sirket’in 2011, 2012 ve 2013 yilsonlar itibariyle nakit ve nakit benzerleri tutarlar1 sirasiyla,
12,8 milyon TL, 13,9 milyon TL ve 46,0 milyon TL olarak gerceklesmistir. Ayrica 30 Haziran
2013 ve 30 Haziran 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde nakit ve nakit benzerleri rakamlar1
strastyla, 37,7 ve 59,7 milyon TL olarak gerceklesmistir.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde 40,7 milyon TL tutarinda faaliyet nakit
akist elde edilmistir; 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren alti aylik donemde ise isletme
faaliyetlerinden 29,9 milyon TL tutarinda faaliyet nakit akis1 elde edilmistir. Ilgili kalemde, cari
donemde gerceklesen diisiisiin ana sebebi; 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren donemdeki satis
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ve siparige bagli alinan avans miktarlarinin, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren doneme
kiyasla daha yiiksek olmasidir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil i¢inde isletme faaliyetlerinden 16,9 milyon TL nakit
yaratilmistir. 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yil igerisinde ise 71,0 milyon TL nakit elde
edilmistir. iki rakam arasindaki farkin ana nedenleri 2012 y1li ile kiyaslandiginda 2013 yilindaki
donem karinin artmasi ve 2013 yil1 ticari alacaklarinin, 2013 yil1 satiglarindaki artisa ragmen
daha diisiik seviyede gerceklesmis olmasidir. Soyle ki; 31.12.2012 ve 31.12.2013 donemleri
kiyaslandiginda net satis gelirlerinde %93,7 oraninda artis goriilmesine karsin, ticari alacaklar
ayn1 donemde %37,6 oraninda artmistir. Ticari alacaklarin net satig gelirlerine oran1 31.12.2012
ve 31.12.2013 yillarinda sirasiyla %28,9 ve %20,5 olarak gerceklesmistir. Ticari alacaklarin,
satis gelirlerine kiyasla daha az oranda artmis olmasinin temel sebebi s6z konusu donemde artig
gosteren yurtdist satislarda nakit ve akreditife dayali kisa vadeli yapilan satislarin oraninin
yiikselmesidir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yil i¢inde isletme faaliyetlerinden 14,8 milyon TL nakit elde
edilmistir. 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil icerisinde ise 16,9 milyon TL nakit
yaratilmistir. Isletme faaliyetlerinden yaratilan nakit tutarinin 2012 yilinda 2011 yilina kiyasla
onemli bir degisiklik gdstermemesinin ana nedenleri 2011 yili ile kiyaslandiginda 2012
yilindaki dénem kar1 artiginin 2012 yili ticari alacaklarinda yasanan artis miktarinin yaratmis
oldugu nakit diistisii ile dengelenmesidir.

31 Aralik 2011, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlerde yatirim
icin sirastyla, 3,5 milyon TL, 11,2 milyon TL ve 13,3 milyon TL nakit harcanmistir. 31 Aralik
2012 tarihinde sona eren donemde, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme gore yatirim
icin harcanan nakit tutarinda yasanan yiikselisin ana sebebi satis amagh elde tutulan varliklar
icin yapilan 6demedeki artistan kaynaklanmaktadir. S6z konusu artigin 6nemli bir kismi,
Grup’un Bozat Elektrik Uretim A.S.’nin satin alinmasi i¢in yapmis oldugu 8 milyon TL
tutarindaki 6demeden olusmaktadir. 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemde 31 Aralik
2012 tarihinde sona eren doneme kiyasla yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 2,1
milyon TL artig gostererek 13,3 milyon TL’ye artmustir. S6z konusu artigin temel sebebi maddi
duran varlik ve yatirim amacli gayrimenkul alim1 amaciyla yapilan 6demelerin 31 Aralik 2012
tarihinde sona eren donemde goriilen 3,9 milyon TL’den 31 Aralik 213 tarihinde sona eren
donemde 16,5 milyon TL’ye yiikselmesidir. 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemde
yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar1 tutari, maddi duran varlik satisindan elde
edilen nakit girisi ve yatirim amagh gayrimenkul satisindan elde edilen toplam 3,3 milyon TL
nakit girisi ile kismen dengelenerek 13,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde, yatirim i¢in 10,4 milyon TL nakit
harcanmistir; 30 Haziran 2014 tarthinde sona eren alti1 aylik donemde ise, yatirim i¢in 3,5
milyon TL nakit harcanmistir. Yatirim faaliyetlerine yonelik yapilan harcama rakaminin 30
Haziran 2014 tarthinde sona eren donemde 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren doneme kiyasla
azalmasinda yaganan temel sebep; Anadolu OSB bolgesindeki yeni iiretim tesisi yatirimi i¢in
30 Haziran 2013 déneminde, 30 Haziran 2014’°¢ kiyasla yaklasik 6,4 milyon TL daha fazla
harcama yapilmis olmasidir.

31 Aralik 2011, 31 Aralik 2013, 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2014 tarihlerinde sona eren
donemlerde finansman faaliyetlerine yonelik sirasiyla net 1,3 milyon TL, 14,6 milyon TL, 5,6
milyon TL ve 4,9 milyon TL nakit ¢ikis1 ger¢eklesmistir. 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren
donemde ise finansman faaliyetlerinden net 1,1 milyon TL nakit elde edilmistir. 31 Aralik 2012
tarthi haricindeki diger bahse konu donemlerde nakit ¢ikislarinin ana sebebi s6z konusu
donemlerde yapilan temettii 6demeleridir.
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Ulusoy Elektrik’in, yatirnm ve operasyonel planlar1 géz oniine alindiginda 2014 yili igin
herhangi bir nakit sikintist ve borg ihtiyaci goriilmemektedir. Fakat ilke ve sektor risklerinden
kaynaklanabilecek herhangi bir olumsuz durum gerc¢eklesmesi halinde, Sirket Tiirkiye’deki
bliylik bankalardan ihtiyact 6l¢iisiinde kredi kullanma olanaklarina sahiptir.

11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in gegmis i yillik (2011, 2012, 2013) doneminde net isletme sermayesi pozitif seyretmis
ve 2014 yili 6 aylik mali doneminde net isletme sermayesi 97.799.033 TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in 30.06.2014 tarihi itibariyla cari yiikiimlilikleri karsilamak {izere yeterli isletme
sermayesi vardir. Sirket’in Onlimiizdeki yillarda herhangi bir yatirnm yapmamasi ve
istiraklerinin de benzer sekilde yatirim veya finansman ihtiyact duymamasi halinde
ontimiizdeki birkag¢ yillik zamanda isletme sermayesi ihtiyaci olmasi beklenmemektedir. Sirket
17 Eylil 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararina istinaden 2013 yili faaliyet karindan
6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanununa gore ayrilmasi gereken yedek akcgeler ayrildiktan sonra,
40.000.000 TL’lik kismin Sirket ortaklarina hisseleri oraninda dagitilmasina oybirligi ile karar
verilmistir. S6z konusu temettii 6demesi 3 Kasim 2014 tarihinde yapilacak olup bu 6demenin
Sirket’in igletme sermayesi iizerinde olumsuz bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Sirket’in satis amach elde tutulan varliklar1 arasinda yer alan Bozat Elektrik Uretim A.S.’nin
satisindan elde edilebilecek gelirin Sirket’in isletme sermayesine olumlu bir etki yaratabilecegi
beklenmektedir.

Mevcut durumda Sirket'in yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yonetim kurulunca karara baglanmig olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama yolu ile
edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli maddi duran
varlik yatirimlari igin Sirket'in 6zkaynaklari kullanilmaktadir. Ulusoy Elektrik’in 6nemli banka
ve finans kuruluglarindan tahsis edilmis kredi limitleri bulunmaktadir. Sirket, ihtiyag duymasi
ya da tercih etmesi halinde s6z konusu kaynaklar1 kullanabilecektir.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinn
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Sirket’in AR-GE biriminde, alanlarinda uzman miihendisler tarafindan {iriin gelistirmeye
yonelik caligmalar artarak devam etmektedir.

Ar-ge boliimiiniin  baslica faaliyetleri, teknolojik gelismeleri takip etmek, giiniimiiz
ihtiyaglarina ve standartlara uygun teknolojik iiriinler tasarlamak, mevcut trlinlerin siirekli
tyilestirme ¢alismalarini yiirlitmek, iiretim birimlerine destek olmak ve yeni {riin test
caligmalarini yiiritmektir.

Projelerin bir kism1 TUBITAK tarafindan da desteklenmektedir. On ¢alismasi tamamlanan
projeler, tecriibeli iiretim ekipleri tarafindan hizlica {irtine doniistiiriiliip, tirlin prototipleri
iizerine testler uygulanir, testleri basar1 ile gecen iiriinler akredite kuruluslar tarafindan
sertifikalandirilir. Bu sekilde Sirket disa bagimli lisans hakki ile {iretim yapmak yerine kendi
0zglin tirlinlerin {iretimini yapmaktadir.

1501 Sanayi Ar-Ge Projeleri Destekleme Program
KATENER SiISTEMLERDE KONSOL HOBAN SET
Amac¢

Projenin amaci 25 kV AC hizli tren katener sistemlerindeki gereksinim duyulan konsol hoban
setlerinin prototiplerinin iiretilerek yurt i¢i ve yurtdist miisterilerin hizmetine sunmaktir.

Kapsam ve Konu

Proje kapsaminda iiretilmesi hedeflenen konsol hoban set ise iilkemizde son yillarda yapilan
yatirimlarla gelismekte olan, 25 kV AC (50 Hz) gerilim seviyesinde hizli tren katener
sisteminde havai hatlarda kullanilacak, diinya standartlarmma uygun, ilk yerli {liretim set
olacaktir. Konsol hoban setler izolatér ve metal alagim baglanti elemanlarindan olugmaktadir.
Katener set sistemdeki havai hat bilesenlerinden kilavuzlamak, tasimak hem de izolatorler
vasitasiyla yalitilmasini saglamak amaciyla kullanilmaktadar.

Desteklenen harcamalar; 304.396,12$

Firmanin toplam harcamasi; 314.396,00$

Proje tamamlanmis durumdadir.

1501 SANAYI AR-GE PROJELERI DESTEKLEME PROGRAMI
12-24 KV GAZ YALITIMLI HUCRELER (RMU)

Amac

Diinya piyasasinda daha biiyiik pazar payma sahip 12-24 kV Gaz Yalitimhi Hiicreler (RMU)
tirtin grubunu Sirket’in mevcut iiriin gamina eklemek ve 6zellikle diinya pazarinda 6nemli bir
yer almaktir.

Kapsam ve Konu

Gaz yalitiml1 hiicrelerin gelistirilmesindeki en biiyiik neden artan sehirlesme ile ihtiya¢ duyulan
boyutsal olarak daha kiigiik ve kompakt boyut, daha yiiksek giic tasima ve anahtarlama
kabiliyetine sahip {riin ihtiyacidir. Gaz yalitiml hiicrelerde kullanilan yontemlerden en 6ne
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cikan yalitmin diger salt cihazlarinda oldugu gibi hava ile degil, havadan daha agir ve ayni
basing degerlerinde izolasyon seviyesi havadan 3 ila 4 kat daha yiiksek olan SF6 gazidir.

12-24 kV Gaz Yaliimhi Hiicreler (RMU) projesi gerek kompakt yapisi gerekse yiiksek gii¢
tagima ve anahtarlama kapasitesi ile orta gerilim dagitim sisteminde bu ihtiyac1 karsilayacak bir
projedir.

Desteklenen harcamalar; 168.293,84 $

Firmanin toplam harcamasi; 538.193,00$

Proje tamamlanmisdurumdadir.

1501 - SANAYI AR-GE PROJELERI DESTEKLEME PROGRAMI
ENDUSTRIYEL AKILLI UZAK UC ILETIiSIM AYGITI

AMAC

Diinyada Smart Grid adiyla anilan ve devamli gelisim halinde olan akilli enerji sebekelerinin
iilkemizde de giderek yayginlagsmasini ve yerlilesmesini hedefleyen proje amacina oldukga
yaklagmis bulunmaktadir. Bu genis konunun ilk etapta Sirket tarafindan iiretilen orta gerilim
anahtarlama elemanlarina uygulanmasi amaglanmistir.

Kapsam ve Konu

Enerji iiretimi, iletimi, dagitimi ve tiiketiminde verimi artirmak ve kesintisiz, kaliteli enerji
saglamak i¢in kullanilan teknikler ile yontemler siirekli gelistirilmektedir.

Diinyada orta gerilim SCADA (Uzaktan Kontrol ve izleme Sistemi) uygulamalari IEC60870,
IEC61850, DNP3, MODBUS gibi haberlesme protokolleriyle belirli bir c¢ergeveye
oturtulmustur. Tasarladigimiz tirtinler bu protokolleri kullanarak mevcut sistemler ve cihazlarla
konusabilmektedir.

Desteklenen harcamalar; 306.506,26%
Firmanin toplam harcamasi; 617.465,00$

Proje tamamlanmis durumdadir.
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13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Ulusoy Elektrik’in tiretmis oldugu triinler genellikle insaat yatirimlar1 ve elektrik dagitim
altyapr yatirnm ve rehabilitasyonlarinda kullanilmaktadir. 2014 yilinin ilk alti ayinda yerel
pazarda Ulusoy Elektrik {iriinlerine olan talep, se¢imlerin yaratmis oldugu durgunluk ve
faizlerde gozlenen artisin etkisiyle, 2013 yilinin ilk alt1 ayina kiyasla %4 azalmistir. Sirket'in
ihracat pazarlari i¢cinde en biiyiik yeri tutan Cezayir’de Nisan 2014’°te yapilan se¢imin yaratmis
oldugu belirsizlik nedeniyle altyap1 yatirim biitgelerinin onaylarinin ertelenmesi, sz konusu
iilkeye yapilan satislar1 azaltmis ve boylelikle ihracat gelirleri %17 oraninda azalmistir.

Satiglarda yasanan s6z konusu azalis neticesinde Sirket'in iiretim adetlerinde diisiis
gbzlenmistir.

Sirket'in kullandig1 ana iiretim girdileri olan, ¢elik sac, galvanizli sag¢, bakir, aliminyum, regine
gibi iirlinlerin fiyatlarinda, 31.12.2013 tarihinden bugiine 6nemli bir degisiklik goériilmemis
ve/veya azalis yasanmistir. Ayni donemde, hammadde maliyetlerinde yasanan bu gelismelere
karsin satis fiyatlarinda 6nemli degisiklikler gozlenmemistir.

Sirket, 2011 yili Mayis ayinda 6111 sayili kanun g¢ergevesinde stok affindan yararlanmistir.
Boylelikle s6z konusu kanun ¢ergevesinde envanter farklari ile test amaciyla kullanilan ve deger
diisiikliigiine ugradigi tespit edilen stoklarin 1.988.415 TL'lik kism1 maliyet ile iliskilendirilerek
konsolide finansal tablolarda ge¢mis yillar karlar1 altinda muhasebelestirilmistir.

Sirket’in stoklarinda 31.12.2013 tarihinden bugiine 6nemli bir degisiklik goriilmemistir.

13.2. Thraccmin beklentilerini énemli 6lciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket 2013 yilinda Cezayir’de biiyiik dl¢ekli bir ihale almis olup, 2014 yartyilinda bu ihalenin
yarattig1 baz yili etkisi goriilmektedir. Sirket’in yurtdisi satiglarinda 6nemli yer tutan Cezayir’e
yapilan satiglarda 2014 yili igerisinde diislis egilimi gostermistir. S6z konusu diisiisiin ana
nedeni, Cezayir’de 2014 yili Nisan ayinda yapilan genel se¢imlerin yaratmis oldugu belirsizlik
ile Sirket’in satmis oldugu {trtinler ile ilgili biit¢elerin onaylanmasinda yaganan gecikmedir.

Sirket’in 2012 yilinda Rusya ve Endonezya’da baslatmis oldugu satis i¢cin gerekli onay
stireclerinin 2015 yil1 igerisinde tamamlanmasi beklenmektedir. S6z konusu onaylarin
allmamamasi Sirket’in ihracat gelirlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thragginin genel organizasyon semast:

Sait Ulusoy
Yonetim Kurulu Bagkani

Kubilay Ulusoy —
Yon.Kur.Bsk.Yrd
Yurtici Satig, Pazarlama,
Satinalma ve Planlama

Enis Ulusoy -Yon.Kur.Uyesi
Is Gelistirme-lhracat

CevdetOzgen- CFO

Muhasebe/Finans

Kenan Giintutmaz -
Fabrika Midurii

Kalite Kontrol ve Satis
Sonrasi Servisler
Metal Bigcimlendirme

Sozlegmeler

ingaat Yurtdisi Ticaret

Bilisim Teknolojileri -
Uretim Planlama

Sureg Gelistirme
Saglik ve Giivenlik
Kalite Standartlan

insan Kaynaklan Yurtici Satis ve Pazarlama

15.2. idari yapa:
15.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

son 5 Vilda Gérev Siiresi / Sermaye Pat
Adi Soyadi Gorevi Ihragcida Ustlendigi K o
. alan Gorev
Gorevler (TL) (%)
Sait Ulusoy Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu 3yil /2yl 11 ay 21.204.000 53,01
Bagkani Bagkani
Kubilay Hakk: Ulusoy Yonetim Kurulu | Yoénetim Kurulu 3yil/ 2yl 11 ay 5.712.000 14,28
Bagkan Bagkan Yardimcist
Yardimcisi
Enis Ulusoy Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu 3yil /2yl 11 ay 5.712.000 14,28
Uyesi Bagkan Yardimcist
Mustafa Cumhur Erstimer | Bagimsiz - 3yil/2yil 11 ay - -
Yonetim Kurulu
Uyesi
Sadi Biiyiikkegeci Bagimsiz - 3yil/2yil 11 ay - -
Yonetim Kurulu
Uyesi
Ahmet Murat Malkog Yonetim Kurulu | Sirket’in Avukatligt 3yil/2yil 11 ay - -
Uyesi (D1saridan)
Biilent S6nmez Bagimsiz - 3yil/2yil 11 ay - -
Yonetim Kurulu
Uyesi

\‘




Sirket'in yonetim kurulu {iyelerinin ihrag¢1 disinda yiiriittiikleri gorevler asagida yer almaktadir:

Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlar: A.S.

Sermaye Pay1

Adi Soyadi Gorevi T (%)

Sait Ulusoy Yonetim Kurulu Bagkani 300.000 30
Kubilay Hakk: Ulusoy Yonetim Kurulu Bsk.Yrd. 300.000 30
Enis Ulusoy Yonetim Kurulu Uyesi 300.000 30

Enel Enerji A.S.

Sermaye Pay1

Ad1 Soyad1 Gorevi i) (%)

Sait Ulusoy Yonetim Kurulu Bagkani 385.000 55
Kubilay Hakki Ulusoy Yonetim Kurulu Bsk.Yrd. 140.000 20
Enis Ulusoy Yénetim Kurulu Uyesi 140.000 20
Akgiil Ulusoy Yénetim Kurulu Uyesi 35.000 5

Bozat Elektrik Uretim A.S.

Sermaye Pay1

Adi Soyadi Gorevi (TL) (%)

Sait Ulusoy Yonetim Kurulu Bagkani - -
Kubilay Hakki Ulusoy Yonetim Kurulu Uyesi - -
Enis Ulusoy Yonetim Kurulu Uyesi - -

Sadi Biiylikkegeci, Tedas’in 6zellesen 21 elektrik dagitim sirketi ile birlikte kurdugu Elektrik
Dagitim Hizmetleri Dernegi'nde (ELDER) hukuk miisaviri ve danigmanlik goérevini halen
stirdiirmektedir.

Av. Ahmet Murat Malkog, 2000 yilindan itibaren Malko¢ Agaoglu Ortak Avukat Biirosu
kurucu ortagi olarak serbest avukatliga devam etmektedir.

Biilent Sonmez, 2006 yilindan itibaren Kurucusu oldugu KILGI Sistem Danismanlik
Sirketi biinyesinde egitmen ve danigman olarak ¢alismaktadir.

Mustafa Cumhur Ersiimer, Sirket Yonetim Kurulu iiyeligi haricinde serbest avukatlik
meslegine devam etmektedir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

- Son 5 Yilda ihragcida Sermaye Pay1
Adi Soyads Gorevi Ustlendigi Gorevler ML) (%)
A. Cevdet Ozgen Mali Isler Genel Miidiir Yrd. | - - -
Kenan Giintutmaz Fabrika Miidiirii Fabrika Miidiirii - -

Esma Ozdogan

Satinalma Miidiiri

Satinalma Miidiirii

Aktan Tekinel

Insan Kaynaklar1 Miidiirii

Insan Kaynaklar1 Miidiirii

Mehmet Sunan

Is Gelistirme Miidiirii

Is Gelistirme Miidiirii

Sabri Uzel

Ar-Ge Miidiirii

Ar-Ge Miudiirii

Murat Yildiz

Muhasebe Miidiirii

Muhasebe Miidiirii

15.2.3. Thracci son 5 yil ierisinde kurulmus ise ihrac¢imin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 1985 yilinda kurulmustur.

15.2.4. Thra¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

17.09.2014 tarihli Genel Kurul karar1 ile Sirket yonetim kurulu tiye sayis1 7 olarak belirlenmis
olup, bu flyelerden {iigii Sait Ulusoy ile birlikte ¢ocuklar1 Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis
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Ulusoy'dur. Bahsedilen bu akrabalik iliskilerinden baska bir akrabalik iliskisi
bulunmamaktadir.

15.3. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sait Ulusoy,1984 yilindan beri yonetim kurulu baskani olarak gdrev yapmaktadir. istanbul
Teknik Universitesi Elektrik Miihendisliginden mezunudur.

Kubilay Ulusoy, 2004 yilindan beri ydnetim kurulu bagkan yardimcisi olarak gorev
yapmaktadir. Bilkent Universitesi Bilgisayar Destekli Muhasebe boliimii mezunudur.

Enis Ulusoy, 2006 yilindan beri yonetim kurulu iiyesi olarak gdrev yapmaktadir. Cankaya
Universitesi Ekonomi bolimii mezunudur. 2005-2006 yillar1 arasinda American
Intercontinental University Londra'da MBA yapmustir.

Mustafa Cumhur Ersiimer, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi'i bitirmistir. Serbest
avukatlik, Radyo Televizyon Ust Kurulu iiyeligi, 18., 20. ve 21. Ddénem Canakkale
milletvekilligi ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani1 ve Bagbakan Yardimciligi yapmaistir.

Av. Ahmet Murat Malkog, 1996 yilinda Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesini bitirmis,
1998 yilinda Ankara Barosu’na kayitli olarak serbest avukatliga baglamigtir. 2000 yilina kadar
kendi biirosunda faaliyet gostermis olup, 2000 yilindan itibaren Malko¢ Agaoglu Ortak Avukat
Biirosu’nun kurucu ortagi olarak serbest avukatliga devam etmektedir.

Sadi Biiyiikkececi, 1980 yilinda Ankara Universitesi Hukuk fakiiltesinden mezun olmustur.
Kayseri ve Civar1 Elektrik TAS Genel Miidiirliigii gorevinden 2012 yilinda emekli olan Sadi
Biiyiikkececi, Tedas’in 6zellesen 21 elektrik dagitim sirketi ile birlikte kurdugu Elektrik
Dagitim Hizmetleri Dernegi'nde (ELDER) hukuk miisaviri ve danmismanlik gorevini halen
stirdiirmektedir.

Biilent Sénmez, 1985 yilinda ODTU'den Endiistri Miihendisi olarak mezun oldu. 1985 yilinda
ARCELIK Buzdolab1 Fabrikasi'nda Proses Miihendisi olarak ise basladi. 1990 yilinda aym
fabrikada Planlama ve Stok Kontrol Sefligi gorevine getirildi ve 1993 yilina kadar siiren bu
gorevini takiben Ankara'da Arcelik AS. Bulasik Makinesi Fabrikasi'nda, kurulus ¢caligmalarinda
da bulunacak sekilde, Planlama ve Malzeme Miidiirii olarak gorevlendirildi. 1995 yilinda ayni
fabrikada Montaj Alan Yoneticisi ve devaminda 1999 yilinda Fabrika Yoneticiligi ile
gorevlendirildi. 2005 yilina kadar siirdiirdiigli bu gorevine ek olarak 2003-2005 yillar1 arasinda
JIPM (Japan Institute of Plant Maintenance) nezdinde yiiriitilen TPM (Total Productive
Maintenance - Toplam Uretken Bakim) ¢alismalarinda TPM Koordinatdrii gérevini de
iistlenerek fabrikanin TPM Miikemmellik Odiilii'nii almasina katkida bulundu. 2005 yilinda
Arcelik'ten ayrilip 2006 yilindan itibaren Kurucusu oldugu KILGI Sistem Danismanlik Sirketi
biinyesinde egitmen ve danisman olarak ¢alismaktadir. Siire¢ Analizi, JIT (Just-In-Time - Tam
Zamaninda), TPM ve Yalin Uretim ilgi ve uzmanlik alanlaridir.

A. Cevdet Ozgen, Mali Isler Genel Miidiir Yardimcisi olarak goérev yapmaktadir. ODTU
Jeoloji Miihendisligi boliimiinden 1997 yilinda mezun olmus ve sirasiyla T.C. Ziraat Bankasi
A.S., Ordu Yardimlasma Kurumu (Oyak) Genel Miidiirliigi ve TUSAS'ta-Tiirk Havacilik ve
Uzay Sanayii A.S.’de (TAI) finans/muhasebe ile ilgili gorevlerde bulunmustur. A. Cevdet
Ozgen, ODTU’de 2003 yilinda Isletme Yiiksek Lisans (MBA) yapmis olup halen Tiirk Hava
Kurumu Universitesi'nde isletme doktorasina devam etmektedir.

Kenan Giintutmaz, Anadolu Universitesi A¢ik Ogretim Fakiiltesi Isletme Bliimiinden 2002
yilinda mezun olmustur. 2000 yilindan beri Sirket'te calismakta ii¢ yildir da fabrika miidiiri
olarak gorev yapmaktadir..
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Esma Ozdogan, Selguk Universitesi Endiistri Mithendisliginden 2001 yilinda mezun olmustur.
Sabanci Universitesinde MBA programimi 2007 yilinda tamamlamistir. 2001-2008 yillari
arasinda Hidromek A.S.’de planlama ve satin alma ile ilgili gérev yapmistir.2008 yilindan beri
sirketimizde Satinalma Miidiirii olarak gérev yapmaktadir.

Aktan Tekinel, 1996 yilinda Ankara Universitesi Jeoloji Miihendisliginden mezun olmustur.
yaklasik bir yildan beri Insan Kaynaklar1 Miidiirii olarak gérev yapmaktadir. 1997-2008 yullart
arasinda Argelik A.S. de insan kaynaklarinda gesitli gorevlerde, 2008-2010 yillar1 arasinda
Coca— Cola Icecek A.S.’de Dogu Bolgesi Insan Kaynaklar1 Miidiirii olarak, 2010-2013 temmuz
doneminde Begendik A.S.'de Insan Kaynaklar1 ve Idari Islerden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi olarak ¢alismustir.

Mehmet Sunan, Kocaeli Universitesi Elektrik Miihendisligi boliimiinden 2002 yilinda mezun
olmustur. Sirket'te 3 yildir is Gelistirme miidiirii olarak gorev yapmaktadir. 2002-2007 yillari
arasinda Elimsan A.S.’de, 2008-2010 yullar1 arasinda EMTA A.S.’de, 2010-2012 yillar
arasinda Ulusoy Elektrik’te satis ve pazarlama alaninda ¢alismistir. 2012 — 2013 yillar1 arasinda
bir y11 General Electric’de gorev yaptiktan sonra Ulusoy Elektrik’e geri donmiistiir.

Sabri Uzel, Istanbul Teknik Universitesi Elektrik Miihendisliginden 2002 yilinda mezun
olmustur.Son ii¢ yil1 Arge Miidiirii olmak tizere toplamda 8 yildir Sirket'te ¢caligsmaktadir.

Murat Yildiz, 1988 yilinda Mustafa Kemal Lisesinden mezun olmustur.1989- 1997 yillar1 aras1
Nuris Kaynak Makinalart A.S. firmasinda muhasebe departmaninda c¢aligmistir.1997-1998
yillar1 aras1t Konkur Uygar A.S. firmasinda muhasebe deparmaninda ¢alismistir.1998- bu yana
Ulusoy Elektrik A.S’de muhasebe miidiirii olarak ¢aligsmaktadir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Sait Ulusoy
. T Sermaye Sermaye Gorevin Devam
Sirket Gorevi Pay1 (TL) | Pay1 (%) | Edip Etmedigi
Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlari A.S. g;’;f:gf‘ Kurulu 300.000 30 Devam Etmektedir
Enel Enerji A.S. Yonetim Kurulu 385000 | 55 Devam Etmektedir
Bagkani
Bozat Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu - ; Devam Etmektedir
Bagkani
Kubilay Hakki Ulusoy
. R Sermaye Sermaye Gorevin Devam
Sirket Gorevi Payi (TL) | Pay1(%) | Edip Etmedigi
Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlart A.S. ;3{;)1? i;lrl:ll Kurulu 300.000 30 Devam Etmektedir
. Y 6netim Kurulu .
Enel Enerji A.S. Bsk.Yrd. 140.000 20 Devam Etmektedir
oo Y 6netim Kurulu .
Bozat Elektrik Uretim A.S. Bsk.Yrd. - - Devam Etmektedir
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Enis Ulusoy

Sirket Gorevi Sermaye Sermaye Gorevin Devam
Pay1 (TL) Pay1 (%) Edip Etmedigi
Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlart A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 300.000 30 Devam Etmektedir
Enel Enerji A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 140.000 20 Devam Etmektedir
Bozat Elektrik Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | - - Devam Etmektedir
Ahmet Murat Malko¢
. I Sermaye Sermaye Gorevin Devam
Sirket Gorevi Pay1 (TL) | Payi (%) | Edip Etmedigi
Malkog-Agaoglu Ortak Avukat Biirosu ) :
(Adi Ortaklik) Ortak / Avukat 50 Devam Etmektedir
Biilent Sonmez
. N Sermaye Sermaye Gorevin Devam
Sirket Gorevi Pay1 (TL) Pay1 (%) Edip Etmedigi
KILGI Sistem Danigmanlik Ltd. Ortak 10.000 90 Devam Etmektedir
A.Cevdet Ozgen
Gorev Gorev Sermaye | Semaye
Sirket Gorev Baslangi¢c | Bitis Pay1 Pay1
Tarihi Tarihi (TL) (%)
Unye Cimento Sanayii ve Ticaret A.S. Denetleme Kurulu Uyesi | 04.03.2011 | 22.03.2011 | - -
Tukas Gida San. ve Tic. A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 03.03.2011 | 22.03.2011 | - -
Oyak Telekominikasyon Hizmetleri A.S. Denetleme Kurulu Uyesi | 26.02.2010 | 21.03.2013 | - -
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. Denetleme Kurulu Uyesi | 01.09.2009 | 22.02.2012 | - -
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi 22.03.2011 | 25.01.2013 | - -
Erdemir Lojistik A.S. Denetleme Kurulu Uyesi | 24.02.2010 | 21.03.2012 | - -
Erdemir Miihendislik, Yonetim ve I .
Danismanlik Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi 21.03.2012 | 25.01.2013 | - -
Erdemir Miihendislik, Y onetim ve .
Danismanlik Hizmetleri A.S. Denetleme Kurulu Uyesi | 24.02.2010 | 21.03.2012 | - -
%rfefg Gelik Servis Merkezi San. ve Denetleme Kurulu Uyesi | 22.03.2011 | 25.01.2013 | - -
irgem‘r Celik Cekme Boru Sanve Tic. |y i Kurulu Uyesi | 22.03.2011 | 06.04.2011 | - -
Erdemir Gaz Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi 21.03.2012 | 25.01.2013 | - -
Ayas Enerji Uretim ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi 19.01.2011 | 22.05.2012 | - -
Assan San. ve Tic. A.S. Yénetim Kurulu Uyesi 30.12.2009 | 31.03.2010 | - -
Aslan Saglik Egitim ve Kiiltiir Vakfi Denetleme Kurulu Uyesi | 30.12.2009 | 25.01.2013 | - -

15.5. Son 5 yilda, ihra¢cimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacake¢ilik, vergi kacakcihigr veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlhik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
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15.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular1 ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son S5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim Kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinden Avukat Ahmet Murat Malkog¢’un ayni1 zamanda Sirket’in
avukati olmasi nedeniyle Sirkete karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasinda ¢ikar gatismasi
yasanmasi ihtimali bulunmaktadir. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi
personelin Sirkete kars1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasinda ¢ikar catismalar: bulunmamaktadir.
Ayrica Sirket’in 17.09.2014 tarihli olaganiistii Genel Kurul’unda alinan 8 numarali karar ile
Yonetim Kurulu iiyelerine 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396. Maddeleri
geregince bu maddelerdeki isleri yapabilmelerine iliskin izin verilmistir.

Halka arza konu hisseleri satan ortaklardan olan Y6netim Kurulu iiyeleri Sait Ulusoy, Kubilay
Hakki Ulusoy ve Enis Ulusoy imzalamis olduklar1 beyanlar ile Ulusoy Elektrik’te sahip
olduklar1 halka arza konu olmayan paylart ile ek satisa konu paylarin tamaminin satilamamasi
durumunda satilamayan ek satisa konu paylar1 Borsa Istanbul A.S’de islem gdrmesini takip
eden tarihten itibaren 1 yil boyunca satmayarak dolasimdaki pay miktarin1 artirmayacaklarini
beyan etmislerdir.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thraccimin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile
ihracct son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinmirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Halka arza konu hisseleri satan ortaklardan olan Yo6netim Kurulu iiyeleri Sait Ulusoy, Kubilay
Hakki Ulusoy ve Enis Ulusoy imzalamis olduklar1 beyanlar ile Ulusoy Elektrik’te sahip
olduklar1 halka arza konu olmayan paylari ile ek satisa konu paylarin tamaminin satilamamasi
durumunda satilamayan ek satisa konu paylari Borsa Istanbul A.S’de islem gdrmesini takip
eden tarihten itibaren 1 yil boyunca satmayarak dolasimdaki pay miktarini artirmayacaklarini
beyan etmiglerdir.

82



16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren doneme ait iist diizey yoneticilere (yonetim kurulu
iiyeleri) 6dedigi ticret ve benzeri menfaatlerin toplami briit 366.000 TL’dir. Ayrica yonetimde
s0z sahibi personele toplam {icret ve benzeri menfaat olarak briit 411.918,04 TL 6deme
yapilmustir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraccinin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yiiriirliikteki 4857 sayili Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak
kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin
odenmesi yiikiimliiligli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil1 Kanunlar ile
degisik 60. maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikkiimliligi bulunmaktadir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (31 Aralik 2013:
3.254,44 TL, 31 Aralik 2012: 3.033,98 TL, 31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 yiikiimliligi ortakligin ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikiimliiliglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, "Calisanlara Saglanan
Faydalar" uyarinca Sirket'in yiikiimliilikleri tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla ¢alisanlar igin toplam 792.481 TL (31 Aralik 2013: 624.180
TL) tutarinda kidem tazminati karsilig1 ayrilmistir.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thragcimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gérev

siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Uyesi

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Y}!(.la I”hrat;g:lda Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Ustlendigi Gorevler
. 3yl
Sait Ulusoy E;;f;g? Kurulu Yonetim Kurulu Bagkant Baglangig: 17.09.2014
Bitis: 17.09.2017
— I 3yl
Kubilay Hakk: Ulusoy E;;f;;m;;gunl&s] ?{z?;ilnglgumlu Bagkan Baslangic: 17.09.2014
Bitis: 17.09.2017
- - 3yl
Enis Ulusoy Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Bagkan Baglangi: 17.00.2014

Yardimcisi
Bitis: 17.09.2017

Mustafa Cumhur Erstimer

Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

3yl
- Baglangic: 17.09.2014
Bitis: 17.09.2017

Bagimsiz Yonetim

3yl

Uyesi

Sadi Biiyiikkegeci Kurulu Uyesi - B?§langlqz 17.09.2014
Bitis: 17.09.2017
. . 3 3yl
Ahmet Murat Malkog Yonetim Kurulu Sirket'in Avukathg Baglangig: 17.09.2014

(D1saridan) o
Bitis: 17.09.2017

Biilent Sonmez

Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi

3 yil
- Baglangic: 17.09.2014
Bitis: 17.09.2017

Ad1 Soyadi

Son 5 Yilda ihraccida Ustlendigi

Gorevler

Gorev Siiresi / Kalan Gorev Siiresi

A. Cevdet Ozgen

Mali Tsler Genel Miidiir Yrd.

11.08.2014 tarihinden itibaren belirsiz siireli sdzlesme
kapsaminda ¢aligmaktadir

Kenan Giintutmaz

Fabrika Miudiirti

20.12.2000 tarihinden itibaren belirsiz siireli sozlesme
kapsaminda ¢aligmaktadir.

Esma Ozdogan

Satinalma Miidiirii

02.09.2008 tarihinden itibaren belirsiz siireli s6zlesme
kapsaminda ¢aligmaktadir.

Aktan Tekinel

Insan Kaynaklar1 Miidiirii

02.07.2013 tarihinden itibaren belirsiz siireli s6zlesme
kapsaminda galigmaktadir.

Mehmet Sunan

Is Gelistirme Miidiirii

02.06.2014 tarihinden itibaren belirsiz siireli s6zlesme
kapsaminda ¢aligmaktadir.

Sabri Uzel

Ar-Ge Midiirii

01.11.2006 tarihinden itibaren belirsiz siireli s6zlesme
kapsaminda ¢aligmaktadir.

Murat Yildiz

Muhasebe Midiirii

1998 yilindan itibaren belirsiz siireli s6zlesme
kapsaminda ¢aligmaktadir.

17.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihracci ve bagh ortakhiklar tarafindan, yonetim
kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde

yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin so6zlesmeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.3. Ihragcinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi

ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Yoktur.




Sirket, SPK'nin Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 5. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, paylarinin
Borsa'da islem gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla
denetimden sorumlu komite ile ilgili Teblig kapsaminda kurulmasi 6ngoriilen diger komitelere
iiye atamalarin1 gerceklestirecektir.

17.4. Thragemm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Sirket’in halka agik ortaklik haline gelmesi ile birlikte, 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanmis olan Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1) madde 5 geregi, Sirket ilk
etapta “lglincii grup” ortakliklar kapsaminda degerlendirilecek olup, paylarinin Borsa’da islem
gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla SPK'nin kurumsal
yonetim ilkelerine iliskin olarak gerekli uyumu saglayacaktir.

Sirket'in 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat agisindan ongoriilen stireler
cercevesinde Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyum saglamasi zorunlu olup, halka arzi takiben
Sirket, kurumsal yonetim ilkelerine uyum konusunda gerekli calismalar1 hizlandiracaktir.
Sirket, kamuya yapacagi duyurularin, mevzuatin 6ngordigi sekilde yapilmasi igin gerekli alt
yapiy1 olusturacaktir. Ayrica yonetim kurulu baskani veya liyeleri ya da yatirimer iliskileri
boliimii, Sirket faaliyetleri ile ilgili onemli gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay
sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullanilmasini, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf
olarak duyurulmasini, kar dagitim politikalar1 hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasini
da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme ¢aligmalarini diizenli olarak yerine getirecektir.

Yatirimcilar ve/veya piyasa uzmanlari tarafindan yoneltilecek yazili sorular Sirket'in yatirimet
iligkileri boliimii tarafindan yazili olarak cevaplandirilacaktir.

Sirket'in internet sitesi www.ulusoyelektrik.com.tr adresidir. Sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda Sirket'in internet sitesinde bulunmasi 6ngoriilen boliimlerle ilgili olarak gerekli
caligmalar halen siirdiiriilmektedir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihra¢¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

SPK'nin Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 11. maddesine gore ortakliklar ile yatirimeilar
arasindaki iletisimi saglayan yatirimer iligkileri bolimiiniin olusturulmast ve bu boliimiin
ortaklik genel miidiirii veya genel miidiir yardimcisina ya da muadili diger idari sorumlulugu
bulunan yoneticilerden birine dogrudan bagli olarak calismasi ve vyiiriitmekte oldugu
faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir kere yonetim kuruluna rapor hazirlayarak sunmasi
zorunludur.

Sirket, SPK'nin Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanmasi ve bu kapsamdaki is ve islemlerin
yiiriitiilmesini saglamak {izere "Yatinmci Iliskileri Boliimii“nii" kurmus ve bu béliimiin
yoneticiligine Mali Isler Genel Miidiir Yardimcis1 A. Cevdet Ozgen'i getirmistir. A. Cevdet
Ozgen'e iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Ad1 Gorev Ogrenim Sermaye Piyasasi Faaliyet Telefon /

Soyadi | Unvam Durumu Lisans1 Tiirii Adres Faks E-Posta
Sermaye Piyasasi Ileri Diizey L. Orgal nize
. (203701), S%nayl Bolgesi
A Mali Isler i} Oguz Cad.
Cevdet Ge"ne.! Yiksek Kurumsal Yonetim No:6 06935 0312267 | cevdet.ozgen
Orgen Miidiir Lisans Derecelendirme (700350), Sincan-Ankara 0712 @ulusoyelektrik.com.tr
Yrd. Tiirev Araglar (301519),

Kredi Derecelendirme (600761)
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle personel sayisi,
belli bash faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen 6nemli
degisiklikler hakkinda a¢iklama:

Dénem Idari Uretim Stajyer Toplam

31.12.2011 83 275 37 395
31.12.2012 84 308 34 426
30.06.2013 84 417 22 523
31.12.2013 98 451 28 577
30.06.2014 107 369 22 498

Cezayir’de 20.10.2014 tarihinden tibaren Ulke Miidiirii istihdam edilmistir. Ayrica Izahname
tarihi itibariyle UE Algeria Sarl’de 3 Cezayir vatandasi istihdam edilmektedir.

2013 yili satiglarinda ihracattaki artis nedeniyle personel sayisinda bir dnceki yilin ayni
donemine gore % 36 artis gergeklesmistir. 2014 yili iginde ilk alti aylik donemde hem ig
piyasada hem de Cezayir'de her iki iilkedeki se¢im atmosferinden kaynaklanan temkinli durus
nedeniyle satis adetlerinde diisiisler olmustur. Bu nedenle 30.06.2014 doneminde 31.12.2013
donemine gore personel sayisinda %14 oraninda azalma olmustur.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢cimin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasin1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIiPLERI

19.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler
ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

21.10.2014 Tarihli Olaganiistii |izahname Tarihine Gére Son
Genel Kurul*a Gore Durum
Ortaklar Pay Orami | Pay Tutar1 (TL) | Pay Oran1 | Pay Tutari (TL)
(%) (%)
Sait Ulusoy 53,01 21.204.000 53,01 21.204.000
Kubilay Hakki Ulusoy 14,28 5.712.000, 14,28 5.712.000
Enis Ulusoy 14,28 5.712.000, 14,28 5.712.000
Toplam 100,00 40.000.000 100,00 40.000.000

Yukaridaki tabloda Sirket’in dogrudan pay sahipligine iliskin bilgiye yer verilmistir. Mevcut
durum itibariyle Sirket ortaklarmin tamami gercek kisi oldugundan Sirket’te dolayli pay
sahipligi bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket sermayesindeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gergek kisi
ortaklar, Sait Ulusoy ve esi Akgiil Ulusoy ile birlikte ¢ocuklari Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis
Ulusoy'dan olugmaktadir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu

Nama/
Hamiline
Oldugu

imtiyazlarmn tiirii
(Kimin sahip oldugu)

Bir Paymn
Nominal
Degeri (TL)

Toplam
(TL)

Sermayeye
Orani
(%0)

Nama \Var 1 4.000.000; 10

Sirket Yonetim Kurulu'nun 5
veya 6 {iyeden olusmasi
durumunda en fazla 2
iyenin, 7 veya 8 {iyeden|
olugmasi durumunda en fazlaj
3 dyenin ve 9 iyeden|
olugsmasi durumunda ise en|
fazla 4 iiyenin A Grubu pay]|
sahiplerinden veya A Grubu
pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan secilecegi
Sirket Ana Sozlesmesi ile
diizenlenmistir. Ayrica,
Sirket'in yapilacak olagan ve
olaganiisti  Genel Kurul
toplantilarinda her bir adet Al
Grubu paym 9 (dokuz), her|
bir adet B Grubu payin 1 (bir),
oy hakkina sahip olacag: da
yine Sirket Ana Sozlesmesi
ile diizenlenmistir.

Yok 1
TOPLAM

36.000.000
40.000.000

90
100

B Nama
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Sirket ortaklarinin ihrag¢inin mevcut sermayesindeki paylarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Pay Sahipleri A Grubu B Grubu Paylarin Mevcut
Paylarin Paylarin Toplam Sermayedeki
Nominal Nominal Nominal Pay Oram
Degeri (TL) | Degeri (TL) Degeri (TL) | (%)

Sait Ulusoy 1.632.571 19.571.429 21.204.000 53,01

Akgiil Ulusoy 1.053.143 6.318.857 7.372.000 18,43

Kubilay Hakki Ulusoy 657.143 5.054.857 5.712.000 14,28

Enis Ulusoy 657.143 5.054.857 5.712.000 14,28

Toplam 4.000.000 36.000.000 40.000.000 100,00

19.4. Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad, ticaret unvani, yonetim
hékimiyetinin kayna@1 ve bu giiciin kotilye kullanilmasim1 engellemek icin alinan
tedbirler:

Ortakligin yonetim hakimiyetine Ulusoy Ailesi sahiptir. Mevcut durumda hakimiyetin kaynagi
sirket sermayesi i¢indeki pay ¢ogunlugu ve A Grubu oy hakkinda ve yonetim kurulu tiyelerinin
seciminde imtiyazl paylardir.

YoOnetim giictiniin kotliye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbir bulunmamaktadir.

19.5. Ihraccinin yonetim hikimiyetinde
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

degisiklige yol acabilecek
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklasik
vadeleri 45-60 giin arasidir. Ticari borglara faiz isletilmemektedir.

Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir ve
yaklasik vadeleri 45-60 giin arasidir. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz
isletilmemektedir.

[liskili taraflardan ticari olmayan alacaklar ile iliskili taraflara ticari olmayan bor¢larin belirli
vadeleri bulunmamaktadir. S6z konusu alacaklara ve borglara, ortaklardan olan ticari olmayan
alacaklar hari¢, faiz isletilmemektedir. Ortaklardan olan ticari olmayan alacaklara da,
2011,2012 ve 2013 yillar1 i¢in faiz isletilmistir.

Grup’un 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren doneme ait iist diizey yoneticilere 6ddedigi licret
ve benzeri menfaatlerin toplam1 230.261 TL’dir (30 Haziran 2013: 212.556 TL, 31 Aralik 2013:
366.000, 31 Aralik 2012: 320.926 TL, 31 Aralik 2011: 260.921).

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla Sirket, bagli ortakligi olan Sarl UE Algeria adina 500.000 Avro
tutarinda teminat mektubu vermistir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

30 Haziran 2014

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Teari Ticari
olmayan
Ortaklar - 125.649 222.614
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. - - 92.225
Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlar: A.S - 391.390 -
- 517.039 314.839
1 Ocak — 30 Haziran 2014
Mliskili taraflarla olan islemler Stok alimlari Mal satislari Kira geliri
Ana ortak tarafindan yo6netilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. 658.231 (*) 150.040 4.500
Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlar: A.S - - 3.000
658.231 150.040 7.500

(*) Enel Enerji A.S. den cari donemde yapilan alimlardan, Sirket 'ten Enel Enerji A.S. ’ye ortak alan kullanimi sebebiyle yansitilan 240.000 TL
tutarindaki maliyet yansitmasi diisiilerek net gosterilmistir.
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[liskili taraflarla olan bakiyeler

30 Haziran 2013

Alacaklar

Borglar

Kisa vadeli

Kisa vadeli

Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Ortaklar - 4.292 - 7.889
Ana ortak tarafindan yo6netilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. - - 648.730 -
Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlart A.S - 459.326 - -
- 463.618 648.730 7.889
1 Ocak- 30 Haziran 2013
[liskili taraflarla olan islemler Stok alimlar1 Mal satiglari Kira geliri
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. 1.471.305 315.385 7.500
1.471.305 315.385 7.500
Tigkili taraflarla olan bakiyeler 31 Aralik 2013
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari olmayan Ticari
Ortaklar - 64.401 110.861
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. - - 474.149
Sarl Eldis 22.317 - -
Ulusoy Elektrik Enerji Yatirimlart A.S 632.482
22.317 696.883 585.010

[liskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Arahk 2013

Stok alimlari Mal satiglar1 ~ Kira geliri Duran varlik satiglari
Ortaklar - - - 2.294.915
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. 3.011.033 (¥) 647.633 9.000 -
3.011.033 647.633 9.000 2.294.915

(*) Enel Enerji A.S. den 2013 iginde yapilan alimlardan, Sirket’ten Enel Enerji A.S. 'ye ortak alan kullanimi sebebiyle yansitilan 480.000 TL

tutarindaki maliyet yansitmasi diisiilerek net gosterilmistir.

[ligkili taraflarla olan bakiyeler 31 Aralik 2012
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari olmayan Ticari
Ortaklar - 177.121 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. - - 971.517
Sarl Eldis 17.873 - -
17.873 177.121 971.517
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Iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Aralik 2012

Stok alimlar1 Kira geliri
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. 1.934.256 15.000
1.934.256 15.000
Migkili taraflarla olan bakiyeler 31 Arahk 2011
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari olmayan Ticari
Ortaklar - 64.747 -
Ana ortak tarafindan yonetilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. - - 544711
Sarl Eldis 15.885 - -
15.885 64.747 544,711

Iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 31 Arahk 2011

Stok alimlart Mal satiglart Kira geliri
Ana ortak tarafindan yo6netilen diger sirketler
Enel Enerji A.S. 1.272.262 - 15.000
Sarl Eldis - 821.986 -
1.272.262 821.986 15.000

20.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilat1 icindeki payr hakkinda

bilgi:
30.06.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Net Satiglar 98.776.135 259.991.162 134.205.961 86.088.156
Iliskili Taraf satiglar1 (TL) 150.040 647.633 - 821.986
iligkili Taraf alimlar1 (TL) (658.231) (3.011.033) (1.934.256) (1.272.262)
iliskili Taraf Satiglarmin Net Satis
Hasilatina Orani1 (%) 0,15 0,25 0,00 0,95
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21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Cikarilmig Sermayesi: 40.000.000 TL
21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Kayitli Sermaye Tavani: 100.000.000 TL

21.3. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihrageimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarinin sahip olduklar1 ihrac¢i paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi ara¢larinin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi aracglari ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar: ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

(TL)
Sermaye Artirimi Artirim Tutari
Artirim Artirim Bedelli Bedelsiz Artirim Ticaret Sicil | Riichan
Oncesi Sonrasi Artirim Artirim Kararimin Gazetesi ilan | Hakki
Sermaye Sermaye Alindig1 Tarihi Kullanma
Genel Kurul Tarihleri
Toplantisi
Tarihi
12.500.000 20.000.000 - 7.500.000 11.05.2011 21.06.2011 -
20.000.000 40.000.000 - 20.000.000 20.06.2013 04.07.2013 -

Ulusoy Elektrik'in 17.09.2014 tarihinde olaganiistii genel kurulunda kabul edilen Esas
Sozlesme degisikligi uyarinca Ulusoy Elektrik paylari (A) Grubu (4 milyon adet imtiyazli) ve
(B) Grubu (36 milyon adet imtiyazsiz) paylara ayrilmistir.
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21.9. Thraccimin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraccinin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Mevcut durum itibariyle sirket paylari borsada islem gérmemektedir. Sirket paylarinin borsada
islem gérmesi amaciyla 19 Eyliil 2014 tarihinde BIAS'a bagvuruda bulunulmustur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka acik
bir ortaklik ise ihrac¢cinin paylar iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket esas sozlesmesi ekte yer almakta olup, esas sdzlesmeye iliskin dnemli hiikkiimler agagida
yer almaktadir. Ayrica Sirket genel kurullarinin ¢alisma usul ve esaslarinin belirlendigi "Genel
Kurul I¢ Yonergesi" izahname ekinde yer almaktadir.

Yonetim Kurulu ve Siiresi- Madde 8:

Sirket'in igleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve isbu Ana Sozlesme hiikiimleri
cergevesinde, secilecek en az 5 (bes) en fazla 9 (dokuz) iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yriitilir. Yonetim Kurulu'nun 5 veya 6 iiyeden olusmasi durumunda en fazla 2 iiye,
7 veya 8 iiyeden olusmast durumunda en fazla 3 iiye ve 9 liyeden olugmasi durumunda ise en
fazla 4 iiye A Grubu pay sahiplerinden veya A Grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasindan secilir.

Sirket'in Temsil ve Ilzami - Madde 13:

Sirket’in yonetimi ve disariya karsi temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitlin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in bunlarin Sirket’in unvani
altina konmus ve A Grubu pay sahibi olan veya A Grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilerek segilen yonetim kurulu iiyelerinden herhangi ikisinin miisterek imzalarini tagimasi

gereklidir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri g¢ercevesinde, Sirketi temsil ve ilzam
yetkisinin tamamin1 veya bir boliimiinii miisterek ve/veya miinferit imza ile yetkili olmak tizere,
A Grubu pay sahibi Yonetim Kurulu Uyelerinden ve/veya A Grubu pay sahipleri tarafindan
aday gosterilerek secilen Yonetim Kurulu Uyelerinden birine veya birden fazlasina ve/veya
yonetim kurulu tyesi olmalar1 zaruri bulunmayan genel miidiir, miidiir veya miidiirlere
birakabilir. Murahhas iiye ile miidiirlerin yetkilerinin kapsami ile bunlarin ne sekil ve surette
temsil ve ilzam edecekleri hususlar1 yonetim kurulunca tespit olunarak tescil ve ilan ettirilir.
Temsil ve ilzam yetkisinin yonetim kurulu iiyesi olmayan kisi ya da kisilere birakilmasi
durumunda, s6z konusu yetkiye sahip kisi ve kisiler en az bir A Grubu pay sahibi Yonetim
Kurulu Uyesi ve/veya A Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilen Yonetim
Kurulu Uyesi ile birlikte temsil ve ilzama yetkilidirler.

Yonetim Kurulu, Sirket islerinin ve faaliyetinin gelismesi ile ilgili olarak liizum ve ihtiyag

gordigii takdirde TTK md. 368 ve 371 hiikiimlerine gore ticari miimessil, ticari vekil ve/veya
diger tacir yardimcilarini atayabilir. TTK md. 371 hiikmiine gore sinirli yetkiye sahip ticari
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vekil veya diger tacir yardimcilar1 olarak atanacak temsile yetkili olmayan yonetim kurulu
iiyeleri veya Sirket'e hizmet akdiyle bagli olanlarin gorev ve yetkileri hazirlanacak i¢ yonergede
belirlenerek tescil ve ilan edilir.

Karin Tespiti ve Dagilimi - Madde 21:

Sirket'in hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’¢ce 0denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tlizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangcoda
goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlariin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akce:

a)Tirk Ticaret Kanunu’nun 519 — 523’ilincii maddeleri hiikiimlerine gore yillik karin %5',
cikarilmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayrilir.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalan tutardan, vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢cmis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra olusacak dagitilabilir karin %25’inden az olmamak {izere birinci kar pay1 ayrilir.

Ikinci Kar Payt:

c¢) Net donem karindan, (a) ve (b) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi1
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ihtiyari yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlastirilmis olan kisimdan,
%35°1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’nun
519’uncu maddesinin 2’°nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

e) Yasa hiikkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, Ana Sozlesme'de pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden ve/veya bedelsiz pay bi¢iminde dagitilmadikca, bagka
yedek akc¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar pay1 dagitiminda, yonetim kurulu
iiyeleri ile memur, miistahdem ve iscilere, ¢esitli amaclarla kurulmusg olan vakiflara ve bu gibi
kisi ve/veya kurumlara kar payr dagitilmasina karar verilemez.

f) Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak dagitilir.

Sirket Genel Kurulu'nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yénerge'nin énemli hiikiimleri
asagida yer almaktadir:

Toplanti Yerine Giris ve Hazirliklar- Madde 5:

(2) Toplant1 yerine giriste, gercek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca
kurulan elektronik genel kurul sisteminden tayin edilen temsilcilerin kimlik gdstermeleri,
gergek kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini gostermeleri,
tiizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve bu suretle hazir
bulunanlar listesinde kendileri i¢in gosterilmis yerleri imzalamalar sarttir. S6z konusu kontrol
islemleri, yonetim kurulunca veya yonetim kurulunca goérevlendirilen bir veya birden fazla
yonetim kurulu iiyesince yahut yonetim kurulunca gorevlendirilen kisi veya kisiler tarafindan
yapilir.
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Toplantiya elektronik ortamda katilma- Madde 15:

(1) Genel kurul toplantisina Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilma
imkan1 tanindigi durumda yonetim kurulunca ve toplanti baskanlifinca yerine getirilecek
islemler Kanunun 1527 nci maddesi ve ilgili mevzuat dikkate alinarak ifa edilir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrac¢cinin amacg ve
faaliyetleri:

Esas Sozlesme Madde 3'e gore Sirket'in "Amag ve Konusu" baslica sunlardir.

a-Elektrik elektronik ve mekanik ile ilgili her tiirlii alet ve edevatin, cihazin imali, konusu ile
ilgili taahhtit islemlerine girme, miihendislik ve miisavirlik hizmetleri deruhte etme baskalariin
aldig1 taahhiit islerini devir alma veya devir etme proje ¢izimi, kontrolorliik, her tiirlii teknik
servis ve hizmeti yerine getirmek bu amagla fabrika, imalathaneler, atolyeler kurmak,
kiralamak, insa etmek, satin almak.

b- Her tiirlii algak ve yiiksek gerilim elektrik malzemelerini transformatorler, jeneratorler, her
nevi ingaat ve sthhi tesisat malzemelerini, boya, elektrikli ev aletleri, dekorasyon malzemeleri,
kazanlar, 1s1, su, ses, tecrit elemanlarini, elektronik ve mekanik alet ve cihazlari, her tiirli
madenden mamul levha, ¢ubuk, serit, boru, tiipler, sa¢ ve kiitiiklerin imalat alim, satim, ihracat
ve ithalatlari ile ¢imento ve alg1 ile sertlestirilmis maddelerin imalat1 ve satigin1 yapmak,

c- Her tiirlii is makinalar1 basta olmak iizere nakil vasitalart delici, kirict kaldiricy, istifleyici,
kisa ve uzun mesafelerde tel, ray ve bandaj iizerinde ulasim yapan yol ve asfaltlama islerinde
kullanilan makine yedekleri ve cihazlar1 ile optik tibbi cihaz alet vesair ekipmanlara ait elektrik
ve elektronik aksamlarin1 almak, kiralamak, imal etmek veya ettirmek satmak ithal etmek,
ihracatta bulunmak komisyonculugu ve miimessilligi islerini yapmak,

d- Yurtigi ve yurtdisinda her tiirlii ingsaat ve taahhiit isleri deruhte etmek bunlari devretmek
devralmak, taseron anlagmalari yapmak, her tirlii projeler tanzim etmek, miiteahhitlik
hizmetleri vermek fizibilite rantabilite etiidleri yapmak mimarlik miisavirlik hizmetleri vermek.
Yurt i¢i ve yurt disinda 6zel ve kamu kesimine ait her tiirlii enerji iletim, liretim ve dagitim tesis
hatlar1, liman, yol, her tiirlii saglik ve sosyal tesisleri, insaatlari yapmak, onarmak, monte etmek,
isletmek, miihendislik hizmetleri vermek,

e- Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) md. 21/1 hikkmii sakli kalmak kaydiyla, istigal konusu
ile 1lgili yabanci sermayenin Tiirkiye’ye gelmesi i¢in mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yabanci
sermayenin istirakiyle yeni, sirketler, tesisler, isletmeler kurup isletebilmek, yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri niteliginde olmamak sartiyla, devlet manali idareler, belediyeler, kamu iktisadi
tesebbiisleri tarafindan kurulmus sirketlerin 6zel ve tesebbiise ait her tiirlii yerli ve yabanci
sirketlerin ¢ikaracaklar1 bor¢lanma araci, pay ve diger her tlirlii menkul kiymeti satin almak,
satmak, devretmek ve bunlar tlizerinde her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak, kurulmus ve
kurulacak her nevi ticari ortakliklara ve sirketlere ortak olmak veya onlar birlestirmek, yatirim
yapmak, faal sirket ve firmalar aynen veya kismen devralmak, bunlarla, kredi iliskileri tesis
etmek,

f- Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuata uymak sartiyla, istigal
konusu ile ilgili hususlarin tahakkuku igin her tiirlii nakil vasitalarini, demirbaslari, makine ve
aletleri, gayrimenkuller almak, kiralamak, insa etmek veya ettirmek, satmak kiraya vermek,
ithal ve ihrag¢ etmek,

g- Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuata uymak sartiyla, istigal
konusu ile ilgili islerin yiiriitiilmesi i¢in her tiirlii vekaletnameleri almak, vermek, baskalarina
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veya sirkete ait gayrimenkul veya menkul mallar iizerinde rehin, ipotek gibi haklar tesis etmek,
fekketmek, liciincli sahislarin borglar1 i¢in gayri menkullerini ipotek etmek, kredi islemlerine
girismek, her tiirlii teminat1 vermek veya almak orta, uzun, kisa vadeli istikrazlar akdetmek,

h- Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerinin izin
vermis oldugu her tiir sermaye piyasasi aracini ihrag¢ edebilir. Bu madde kapsaminda Sirket
tarafindan gergeklestirilen is, islem ve faaliyetler bakimindan yatirimcilarin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki iglemler ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuati uyarinca
yatirimcilarin aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ile belirtilen
0zel durumlar kapsaminda yapilmasi zorunlu olan agiklamalar yapilacaktir. Ayrica s6z konusu
is, islem ve faaliyetler bakimindan SPKn’un 21’inci maddesi hiikmii saklidir. Sirket'in kendi
adma ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis
etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

i- Yukarida gosterilen konulardan baska ilerde sirket i¢in faydali goériilecek baska islere
girismek istenildigi taktirde, Yonetim Kurulu’nun teklifi tizerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu ile
T.C. Gumriikk ve Ticaret Bakanlig1 ve yasalarin ngordiigii diger mercilerden gerekli izinler
alinmak suretiyle keyfiyet Genel Kurulun onayina sunularak ve bu yolda karar alindiktan sonra
isbu Ana Sozlesme'de yapilacak degisiklik sekliyle bu isleri de yapabilecektir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:
Esas Sozlesme Madde 8'e gore;

Sirket'in igleri ve idaresi, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve igsbu Ana Sozlesme hiikiimleri
cergevesinde, secilecek en az 5 (bes) en fazla 9 (dokuz) iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yiriitilir. Yonetim Kurulu'nun 5 veya 6 iiyeden olusmast durumunda en fazla 2 iiye,
7 veya 8 iiyeden olusmast durumunda en fazla 3 iiye ve 9 liyeden olugmasi durumunda ise en
fazla 4 iiye A Grubu pay sahiplerinden veya A Grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasindan secilir.

Esas Sozlesme Madde 11'e gore;

Yonetim Kurulu'na asagida belirtilen dogrultuda destek olmak amaciyla Denetimden Sorumlu
Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulacaktir.
Denetimden Sorumlu Komite, Sirket'in muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin denetimi ile
kamuya agiklanmasinin ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini saglamak
amaciyla Yonetim Kurulu’na destek verecektir. Denetimden Sorumlu Komite en az iki iiyeden
olusur. Denetimden Sorumlu Komite {iyelerinin tamami bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri
arasindan segilir.

Kurumsal Yo6netim Komitesi, Sirket’in kurumsal yonetim ilkelerine uyumu, Yonetim Kurulu
iiyeligi ve iist diizey yonetici pozisyonlari i¢in belirlenen kriterleri haiz adaylarin bulunmasi,
iicret, 6diil ve performans degerlemesi, kariyer planlamasi ve kamuyu aydinlatma konularinda
caligmalar yapmak suretiyle Yonetim Kuruluma destek verecektir. Kurumsal Yonetim
Komitesi, bagkani bagimsiz Yonetim Kurulu {iyeleri arasindan tayin edilmek iizere en az ii¢
tiyeden olusur. Bagkan haricinde gerek duyuldugunda Yonetim Kurulu {iyesi olmayan ve
konusunda uzman kisiler de Kurumsal Yonetim Komitesi liyesi olarak atanabilir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in gerekli dnlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi amaciyla uzman bir komite kurmak, sistemi calistirmak ve gelistirmekle ilgili
olarak Yonetim Kurulu'na destek verecektir. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, baskani
bagimsiz Yonetim Kurulu tiyeleri arasindan tayin edilmek iizere en az ii¢ iiyeden olusur. Bagkan
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haricinde gerek duyuldugunda Yonetim Kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman kisiler de
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi iiyesi olarak atanabilir.

Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Ydnetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi iiyeleri, bu komitelerin goérev alanlar1 ve ¢alisma esaslari isbu Ana Sozlesme'de
belirlenen esaslar dogrultusunda Yonetim Kurulu tarafindan atanir, gérev ve yetkileri Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:
Esas Sozlesme Madde 6'ya gore;

Sirket'in Cikarilmis sermayesi, her biri 1 (bir) TL nominal degerde 4.000.000 (dort milyon) adet
A Grubu nama yazili, 36.000.000 (otuzaltt milyon) adet B Grubu nama yazili olmak iizere
toplam 40.000.000 (kirk milyon) adet paydan olusmaktadir.

Esas Sozlesme Madde 8'e gore;

Yonetim Kurulu'nun 5 veya 6 liyeden olusmasi durumunda en fazla 2 {iye, 7 veya 8§ iiyeden
olusmasi durumunda en fazla 3 iiye ve 9 iiyeden olusmasi durumunda ise en fazla 4 iiye A
Grubu pay sahiplerinden veya A Grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan segilir.

Esas Sozlesme Madde 17'ye gore;

Sirket'in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir adet A Grubu payin
9 (dokuz), her bir adet B Grubu payin 1 (bir) oy hakk: vardir.

Sirket Ana So6zlesmesi kapsaminda A Grubu imtiyazli paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
herhangi bir baglam ve sinirlama bulunmamaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket genel kurul toplantisinin yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara katilim kosullari
hakkinda 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Sirket'in Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

a) Davet Sekli: Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanirlar. Bu toplantilara
davette Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ile bu gercevede
yiiriirliige konan ilgili diizenlemeler uygulanir. Genel Kurul toplantilar1 ¢agrisi Sirket'in internet
sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen
diger yerlerde ilan edilir ve ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere toplanti tarithinden en az
ti¢ hafta 6nce duyurulur.

b) Toplant1 Zamani: Olagan Genel Kurul her sene Sirket'in hesap devresi sonundan itibaren ii¢
ay igerisinde, olaganiistii Genel Kurul toplantilar1 ise Sirket'in igyeri icap ettigi hallerde ve
zamanda yapilir.

c) Oy Verme ve Vekil Tayini: Sirket'in yapilacak olagan ve olaganiisti Genel Kurul
toplantilarinda her bir adet A Grubu payin 9 (dokuz), her bir adet B Grubu payin 1 (bir) oy
hakki1 vardir. Pay sahibi Genel Kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan
veya olmayan bir temsilci de yollayabilir. Vekaleten oy kullanilmasinda ve 6nemli nitelikli
islemlerin miizakeresinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine
uyulur.
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d) Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurulu toplantilarinda ilgili
mevzuatin Oongordiigii asgari hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun 29. maddesinin dordiincii fikrast hiikkmii geregi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Genel Kurul toplantisinda glindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini
veya ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin Genel Kurul giindemine alinmasi zorunludur.

Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisab1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29.
maddesi hiikiimlerine tabidir. Su kadar ki; Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen kurumsal
yonetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket'in her
tirld iliskili taraf islemlerinde ve iiclincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine
uyulur.

e) Toplant1 Yeri: Genel Kurul, Sirket'in merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu
sehrin elverigli bir yerinde toplanir. Genel Kurul toplantilari, s6z hakki olmaksizin menfaat
sahipleri ve basin dahil kamuya acik olarak diizenlenir.

f) Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim: Sirket'in Genel Kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel
Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina Oneride
bulunmalarina ve oy kullanmalarma imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim Genel Kurul toplantilarinda Ana S6zlesme'nin bu hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin
diizenlemeleri saklidir.

Yo6netim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 419. maddesi hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanacak Genel Kurul'un ¢alisma esas ve usullerine iligskin kurallari igeren i¢ yonerge Genel
Kurul tarafindan onaylanarak ytirtirliige girer. Bu yonerge Ticaret Siciline tescil ve Tiirk Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan ettirilir.

Genel Kurul ile ilgili tiim hususlar Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Ilkelerinin Belirlenmesi ve Uygulanmasima Iligkin
diizenlemeleri de dahil olmak {izere bu yasal mevzuat cergevesinde uygulamaya konulan
diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilir.

21.18. fhragcinin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket'in A grubu nama yazili paylari, sahiplerine yonetim kuruluna iiye se¢iminde (Y 6netim
Kurulu'nun 5 veya 6 iiyeden olusmasi1 durumunda en fazla 2 {iye, 7 veya 8 liyeden olusmasi
durumunda en fazla 3 iiye ve 9 tiyeden olusmasi durumunda ise en fazla 4 iiye A Grubu pay
sahiplerinden veya A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilir) ve genel
kurul toplantilarinda oy kullanimi (A Grubu pay sahiplerinin bir pay ic¢in 9, diger pay
sahiplerinin her pay i¢in 1 oy hakk: vardir) konusunda imtiyaz vermektedir.

Sirket Ana So6zlesmesi kapsaminda A Grubu imtiyazli paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
herhangi bir baglam ve siirlama bulunmamaktadir.
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21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylarinin devri hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri
gecerli olup, Sirket esas sdzlesmesinde, A Grubu imtiyazli paylar da dahil olmak tizere, Sirket
paylarinin devir ve tedaviiliinii kisitlayan herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen

kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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22. ONEMLI SOZLESMELER
Arsa On Tahsis Sozlesmesi

Sirket ile Anadolu Organize Sanayi Bolgesi arasinda 28 Mart 2013 tarihinde Ankara Organize
Sanayi Bolgesi i¢cindeki 100545 ada, 14 parsel numarali 45.106 metrekare ylizol¢iimlii ve
100545 ada, 7 parsel numarali 8.023 metrekare yiizol¢iimli parsellerin Sirket'e 6n tahsisine
iliskin sozlesme yapilmistir. Sirket, 53.129 m?x40 TL/m?=2.125.160 TL arsa bedeli ve 53.129
m?x38 TL/m?=2.018.902 TL alt yap1 gegici katilim bedelini Mart 2013'te 307.464.36 TL olmak
iizere Subat 2016'ya kadar her ay 120.000 TL olarak odeyecektir. S6zlesme kapsaminda,
Sirket'in diledigi zaman parsel alimindan vazge¢me istegi ile yatirmis oldugu 6n tahsis bedelini
geri isteyebilme imkan1 bulunmaktadir. On tahsis hakkindan vazge¢me tarihine kadar yapilan
toplam tahsis bedelinin %10 cezai sart olarak kesilerek kalan miktar, vazge¢cme tarihini takip
eden ilk mali y1l biit¢esine konularak bir yil igcinde 6denir. Katilime1, vazgegme nedeniyle higbir
surette faiz ve tazminat talep edemez. Bu sekilde parsel almaktan vazgecen katilimcinin
yeniden miiracaat etmesi halinde hi¢bir oncelik hakki olamaz. S6zlesme kapsaminda Sirket,
Anadolu Organize Sanayi Bolgesine 4.200.000 TL tutarinda senet vermistir.

Hisse Alim Sozlesmesi

Sirket, sermayesinin %72'sine sahip bulundugu Bozat Elektrik Uretim A.S'nin sermayesinin
kalan %28'ine karsilik gelen toplam 2.800.000 TL nominal degerli payin satin alinmasi
amactyla 17.12.2012 tarihinde, Giingor Elektrik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile Hisse Alim
Sozlesmesi akdetmistir. S6z konusu s6zlesme tahtinda, Giingér Elektrik Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti.'nin Bozat Elektrik Uretim A.S'de sahip bulundugu ve Sirket sermayesinin kalan %28'ine
karsilik gelen paylar 3.304.000 TL (2.800.000 + %18 KDV: 504.000) bedel karsiliginda Sirket'e
devredilmis olup, sdzlesmenin imzalanmasini miiteakip Sirket, Bozat Elektrik Uretim A.S.'nin
sermayesi temsil eden paylarin tamamina sahip hale gelmistir. S6zkonusu bedelin 1.304.000
TL'lik kism1 6denmis olup, geriye kalan 2.000.000.-TL’lik kismu ise tesisin gecici kabuliinii
miiteakip, enerji lretimine baglandiktan sonra ve Sirket tarafindan iiretim sonucu yapilacak
elektrik satisina iliskin ilk faturanin kesildigi tarihten itibaren 30 giin igerisinde Odenecektir.
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihraceinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

Grup’un 30 Haziran 2014, 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarini, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013
tarihlerinde sona eren alt1 aylik donemlere ve 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide kapsamli kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarini, konsolide 6zkaynak degisim tablolarini ve konsolide nakit akim tablolarini, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 Deloitte tarafindan bagimsiz denetime tabi
tutulmus olup s6z konusu donemlere iliskin bagimsiz denetim raporu ekte ve
https://www.ulusoyelektrik.com.tr adresinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlary, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda

bilgi:

Hesap Donemleri Bagimsiz Denetim Sirketi Goriis
30.06.2014/30.06.2013/31.12.2013/ DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest  [Sinirli Olumlu
31.12.2012/31.12.2011 Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ulusoy Elektrik, 2013 yilinda, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S."yi (Deloitte) bagimsiz denetci olarak atamistir. Deloitte, 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012,
31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren mali donemlere ait konsolide finansal tablolara iliskin
olarak smurli olumlu goriis vermistir. Siurli olumlu goriisiin dayanagi Deloitte’un Eyliil
2013'de atanmis olmas1 ve 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 donemlerinde
yapilan fiziki stok sayimlarinin Deloitte’un gézetiminde gerceklestirilmemis olmasidir.

Deloitte 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 hesap donemlerinin denetimi i¢in Temmuz
2014’te bagimsiz denetci olarak atanmistir. Deloitte, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren mali
doneme ait konsolide finansal tablolara iliskin olarak sinirli olumlu goriis vermistir. Sinirh
olumlu goriisiin dayanagi Deloitte’un 30 Haziran 2013'de yapilan fiziki stok sayiminin
Deloitte’un gozetiminde gerceklestirilmemis olmasidir.

Deloitte ayrica, sdz konusu donemlere iliskin envanter miktarlarin1 bagka yollardan teyit
edememistir. Stoklar faaliyet sonuglarinin belirlenmesi lizerinde etkili oldugu i¢in, 30 Haziran
2013 tarithinde sona eren alt1 aylik donem ile 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde
sona eren yillara ait hesap donemlerine iligkin faaliyet sonuglarinda diizeltme yapilmasinin
gerekli olup olmadig1 Deloitte tarafindan tespit edilememistir. Dolayisiyla Deloitte tarafindan
bu hususun, karsilik gelen bilgilerin karsilagtirilabilirligi iizerindeki muhtemel etkileri
sebebiyle, 30 Haziran 2014’¢ ait konsolide finansal tablolar hakkinda sinirli olumlu goriis
verilmistir.

S6z konusu bagimsiz denetim kurulusunun adresi Deloitte Value House Resitpasa Mah. Eski
Biiyiikdere Cad. No:1 Maslak, Sariyer- Istanbul’dur. Ilgili hesap dénemlerinde Sorumlu
Denet¢i Erdem Tas olup, isbu izahnamenin hazirlandig tarih itibariyle gorevine devam
etmektedir.
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DRT Bagimsiz Denetim Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 30 Haziran 2013, 31 Arahk
2012 ve 31 Arahik 2011 tarihleri itibariyla konsolide mali tablolari icin Simirhh Olumlu Gériis
vermis olup, goriis asagida yer almaktadir:

"Grup 'un denetgisi olarak atanmamizin oncesinde olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2013, 31
Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla sirasiyla 4.923.597 TL,
4.420.384 TL, 2.824.154 TL ve 3.508.736 TL tutarindaki stoklarin fiziksel sayimlarini
gozlemleme ya da stok miktarlarina iligkin olarak alternatif prosediirlerle tatmin edici bir
kanaate ulagma imkdnina sahip degildik. Stoklar faaliyet sonuglarimin belirlenmesi iizerinde
etkili oldugu i¢in, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alti aylik donem ile 31 Aralik 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap doénemlerine iliskin faaliyet
sonuglarinda diizeltme yapimasinin gerekli olup olmadigi tarafimizca tespit edilememisti. Bu
hususun, karsilik gelen bilgilerin karsilastirilabilirligi tizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle,
cari doneme ait konsolide finansal tablolar hakkinda tarafimizca simirli olumlu goriis
verilmistir.

Stirlt Olumlu Goriis:  Goériisiimiize gore, Stmirli Olumlu Goriisiin Dayanagi paragrafinda
belirtilen hususun karsilik gelen bilgiler tizerindeki muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere,
konsolide finansal tablolar, Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagl
ortakliklarimin 30 Haziran 2014, 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibarwyla finansal durumunu, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren alti
aylik donemlere ve 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren
villara ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir."”

Bagimsiz denetim kurulusunun veya sorumlu ortak bas denetcinin goérevden alinmasi, gérevden
cekilmesi ya da degismesi s6z konusu olmamagtir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢c¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(uretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir):

Grup, konsolide finansal tablolarda, 30 Haziran 2014 itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar
icinde yer alan, %49 oraninda pay1 bulunan, Sarl Eldis i¢in 417.596 TL karsilik ayrilmistir.
Grup, Sarl Eldis’de bulunan %49 oranindaki paylarin devrine iliskin, Agustos 2014 tarihinde
100 Milyon Cezayir Dinar1 (yaklasik 2.670.000 TL) tutarinda protokol imzalamistir. S6z
konusu bedel heniiz tahsil edilmemis olup, bahse konu bedelin tahsil edilmesi halinde 2.209.404
TL tutarinda kar edilmesi beklenmektedir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Sirket’in 17 Eyliil 2014 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda ortaklara 40.000.000 TL
tutarinda temettii 6denmesine karar verilmis, s6z konusu karara istinaden bahsedilen kar
dagitimi 3 Kasim 2014 tarihinde gerceklestirilecektir. Bu baglamda, ekli proforma konsolide
finansal tablolara yansitilan kar dagitim karar1 geregi olusan ortaklara kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin 40.000.0000 TL tutarindaki kismi kar dagitimiyla kapatilmistir. Ayrica,
3.800.000 TL tutarindaki ikinci tertip yedek akge gecmis yil karlarindan diisiilerek kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler hesabina eklenmistir.

S6z konusu iglemin etkilerini 30.06.2014 tarihli konsolide mali tablolara yansitmak amaciyla
Sirket yonetimi tarafindan yapilan diizeltmeler lizerinde DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 17 Eyliil 2014 tarihli “30 Haziran 2014 tarihi
Itibariyla Hazirlanan Denetlenmemis Proforma Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Giivence Raporu” hazirlanmistir. S6z konusu rapor kapsaminda bulunan ve 30 Haziran 2014
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tarihinde gercgeklestigi varsayilarak hazirlanan proforma konsolide finansal tablolar asagida yer

almaktadir.

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM

Satis Amaglt Siniflandirilan Duran Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar
Yatirim Amacli Gayrimenkuller
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Borglar

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

Cari Donem Proforma
30 Haziran 30 Haziran
2014 Diizeltme 1 # 2014
119.312.798 - 119.312.798
59.502.879 - 59.502.879
212.791 - 212.791
44.046.033 - 44,046.033
44.046.033 - 44.046.033
1.009.703 - 1.009.703
517.039 - 517.039
492.664 - 492.664
10.168.690 - 10.168.690
4.169.682 - 4.169.682
203.020 - 203.020
119.312.798 - 119.312.798
21.598.003 - 21.598.003
28.101.002 - 28.101.002
26.399.000 - 26.399.000
1.445.750 - 1.445.750
152.080 - 152.080
104.172 - 104.172
169.011.803 - 169.011.803
Cari Donem Proforma
30 Haziran 30 Haziran
2014 Diizeltme 1 # 2014
21.513.765 40.000.000 61.513.765
539.159 - 539.159
126.665 - 126.665
12.182.132 12.182.132
314.839 - 314.839
11.867.293 - 11.867.293
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Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Olmayan Bor¢lar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kart Vergi Yiikiimlilugii
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsilikiar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
ARA TOPLAM

Satis Amagh Simiflandirilan Varlik Gruplarina Iliskin Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Farklar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Net Donem Kar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

1.043.444 - 1.043.444
- 40.000.000 40.000.000

- 40.000.000 40.000.000

911.353 - 911.353
3.701.571 - 3.701.571
585.780 - 585.780
547.780 - 547.780
38.000 - 38.000
2.423.661 - 2.423.661
21.513.765 40.000.000 61.513.765
427.646 - 427.646
1.815.814 - 1.815.814
63.333 - 63.333
960.000 - 960.000
792.481 - 792.481
792.481 - 792.481
145.254.578 (40.000.000) 105.254.578
144.489.240 (40.000.000) 104.489.240
40.000.000 - 40.000.000
1.584.621 - 1.584.621
9.719.428 3.800.000 13.519.428
13.170 - 13.170
60.944.120 (43.800.000) 17.144.120
32.227.901 - 32.227.901
765.338 - 765.338
169.011.803 - 169.011.803
Cari Dénem Proforma
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran
2014 Diizeltme 1 # 2014
98.776.135 - 98.776.135
(49.582.545) - (49.582.545)
49.193.590 - 49.193.590
(2.290.317) - (2.290.317)
(4.231.185) - (4.231.185)
(1.119.834) - (1.119.834)
4.684.248 - 4.684.248
(4.954.558) - (4.954.558)
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ESAS FAALIYET KARI 41.281.944 - 41.281.944
Yatirim Faliyetlerinden Gelirler 125.278 - 125.278
Yatirim Faliyetlerinden Giderler (491.600) - (491.600)

FINANSMAN GIDERI ONCESI

FAALIYET KARI 40.915.622 - 40.915.622
Finansman Giderleri (-) (520.254) - (520.254)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 40.395.368 - 40.395.368
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (7.860.411) - (7.860.411)
Dénem Vergi Gideri (8.072.791) - (8.072.791)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 212.380 - 212.380

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / ZARARI 32.534.957 - 32.534.957

DURDURULAN FAALIYETLER

DONEM KARI/ ZARARI (66.536) - (66.536)
DONEM KARI 32.468.421 - 32.468.421
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Cevrim farklar 15.047 - 15.047
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 32.483.468 - 32.483.468

Doénem Karmin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 240.520 - 240.520
Ana Ortaklik Paylari 32.227.901 - 32.227.901
32.468.421 - 32.468.421

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimu

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 245.034 - 245.034
Ana Ortaklik Paylari 32.238.434 - 32.238.434

32.483.468 - 32.483.468
Pay basina kazang 8,06 - 8,06

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 30
Haziran 2014 Tarihi itibartyla Hazirlanan Denetlenmemis Proforma Konsolide Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Giivence Raporu izahname ekinde sunulmaktadir.
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23.6. Ihraccinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar dagitimi esaslari, Sirket’in Esas Sozlesmesinin Karin Tespiti ve Dagitimi baglikli 21.
maddesinde asagidaki sekilde yer almaktadir:

Sirket’in hesap donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriillen donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida
gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519 — 523’iincii maddeleri hiikiimlerine gore yillik karin %5',
cikarilmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar genel kanuni yedek ak¢e olarak ayrilir.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalan tutardan, vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden
sonra olusacak dagitilabilir karin %25’inden az olmamak {izere birinci kar pay1 ayrilir.

Ikinci Kar Payr:

c¢) Net donem karindan, (a) ve (b) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521’inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ihtiyari yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas1 kararlastirilmis olan kisimdan,
cikarilmig sermayenin %5°1 oraninda kar pay1 diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

e) Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payr nakden 6denmedikce bu kisilere
kéardan pay dagitilamaz.

f) Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olarak dagitilir.

Ortaklara dagitilmasina karar verilen karin hangi tarihte ve ne sekilde ddenecegi Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
gozetilerek Yonetim Kurulu’nun 6nerisi lizerine Genel Kurul tarafindan kararlastirilir.

Isbu Ana Sézlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri
alimamaz.

Kar Pay1 Avansi:

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuata uymak sart1 ile ilgili yil ile sinirlt kalmak iizere kar pay1 avansi dagitabilir.
Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu'na verilen kar payr avansi dagitilmasi yetkisi, bu
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yetkinin verildigi yil ile sinirlidir. Bir 6nceki donemin kar pay1 avanslart tamamen mahsup
edilmedigi siirece, ek bir kar pay1 avansi verilmesine ve kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Son {i¢ yilda Genel Kurul tarafindan alinan kar dagitimi kararlarina iliskin bilgiler asagida
gosterilmistir:

flgili Mali Y1l | Dagitilan Kar (TL) | Pay Basina Diisen Kar Pay1 (TL)*

2011 2.000.000 0,500
2012 - -
2013 12.227.816 3,057

*20.06.2013 tarihli olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca Sirket sermayesi,
20.000.000.-TL arttirilarak 40.000.000.-TL ye ¢ikartilmigtir. Bu nedenle ekli konsolide finansal tablolarda 31
Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla hisse basina kazang cari donemle karsilastirilabilir olmast
amaciyla i¢ kaynaklardan karsilanan sermaye arttirumi sonrasit mevcut hisse adedi baz alinarak hesaplanmigstir.

S6z konusu donemlere iligkin kar dagitim tablolar1 izahname ekinde sunulmaktadir.

Ayrica, 2014 yilina iliskin kar dagitim politikas1 olarak Sirket, orta ve uzun vadeli stratejileri,
yatirrm ve finansal planlari ile piyasa kosullar1 ve ekonomideki gelismeleri de gbz Oniinde
bulundurmak suretiyle, 20 Ekim 2014 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda 2014 yilinda
dagitilabilecek kar olugsmasi durumunda, s6z konusu dagitilabilir karin en az %50’sinin nakit
kar pay1 olarak dagitilmasima karar verilmistir. flgili Yénetim Kurulu karar1 Genel Kurul’un
onayina sunulacak ve dagitim yasal siireler icerisinde tamamlanacaktir.

23.7. Son 12 ayda ihrag¢cimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Sirket, Galdesan Galvaniz Demir Dokiim Tic. ve San. A.S.'nin (Galdesan) Kazan’da bulunan 4
adet taginmazinin konumlar itibariyle ileride Sirket i¢in degerlendirebilecegi diislincesiyle
Galdesan ile diizenlenen 15.03.2008 tarihli “Gayrimenkul Satis Vaadi So6zlesmesi”
imzalamustir. Isbu sdzlesme geregi Sirket, Galdesan'a davaya konu dért gayrimenkuliin satis
bedeli olarak toplam 1.600.000,00 USD 6demeyi taahhiit ve kabul etmistir. S6z konusu toplam
bedelin s6zlesmeye gore 4 taksit + bakiye seklinde 6denmesi kararlastirilmistir. Sirket ilk iki
taksit kars1lig1 1.000.000,00.-TL’n1 banka kanaliyla Galdesan'a 6demistir. 3.taksit 6demesinden
bir giin 6nce tasinmazlar {izerine haciz konuldugu goriilmiistiir. Bunun tizerine, Ulusoy
gayrimenkullere iliskin yapilan ilk iki taksit 6demesini de garanti altina almak gayesi ile,
iizerinde hacizle tasinmazlar1 resmen devralmis, yapilan 6demelerden sonra kalan satis bedeli
1.347.813,00.-TL olarak sabitlenerek kalan satis tutar1 i¢in 01.12.2009 vade tarihli
1.347.813,00.-TL bedelli bonoyu Galdesan vermis ve Galdesan tarafindan haciz konusu borcun
odenmesi, 01.12.20009 tarihi itibariyla hacizlerin ve olmasi halinde tiim takyidat ve tedbirlerin
kaldirilmasi sartiyla bono bedelinin 6denecegi kararlastirilmistir. Ancak Galdesan hacizleri
kaldiramamis ve Ulusoy tarafindan satin aliman ve bedeli banka kanali ve bakiyesi senet ile
O0denen gayrimenkuller, Galdesan'in borcuna istinaden Galdesan'in alacaklisi tarafindan icra
kanaliyla sattirilmis, satis tutarinin tamamu satigi yaptiran dosyaya yatirilmis, Sirket'e herhangi
bir bedel kalmamistir. Galdesan’dan 1.347.813,00.-TL tutarli senet de iade alinmustir.

Galdesan'dan alacakli olan bankalar tarafindan, bahsi gegen islemin alacaklilardan mal kagirma
kastiyla yapildig: iddias1 ile asagida belirtilen derdest dosyalar iizerinden “Tasarrufun Iptali”
davasi agilmistir:
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ISTANBUL 24. ASLIYE TICARET MAHKEMESI 2013/63 ESAS 2013/230 KARAR
(Eski Esas: 2009/444 Esas 2011/10 Karar)

Davaci : Tekstil Bankas1 A.S.
Davahlar : 1- Ulusoy Elek. Iml. Taah. Ve Tic. A.S.
2- Galdesan Galvaniz Demir Dokiim Tic. ve San. A.S.
D. Konusu : Tasarrufun Iptali
D. Tarihi : 16.06.2009
Karar ve Tarihi : 02.10.2013

Mahkemenin 2009/444 Esasi iizerinden yapilan yargilamasinda DAVANIN REDDINE karar
verilmistir.

Yargitay 17 Hukuk Dairesi 05.04.2012 tarih, 2012/2314 E. 2012/4155 K. sayil1 ilam1 ile Yerel
Mahkeme kararinin sadece yargilama gideri yoniinden BOZULMASINA karar vermistir.
Bozma iizerine 2013/63 Esas sayili dosya iizerinden yapilan yargilamada Yerel Mahkemece
gene DAVANIN REDDINE ve fakat Sirket ve Galdesan’in davanin acilmasina sebebiyet
vermis olduklarindan bahisle 31.678,40.-TL yargilama giderinden sorumlu olduklarina karar
verilmistir. Karar Sirket tarafindan temyiz edilmis olup, Yargitay 17. Hukuk Dairesi’nin
2014/16461 Esasi iizerinde inceleme devam etmektedir.

ANKARA 9. ASLIYE HUKUK MAHKEMESI 2009/210 ESAS 2012/144 KARAR

Davaci : Asya Katilim Bankas1 A.S. (Devredilen Vera Varlik Yonetim
AS.)
Davalilar : 1- Ulusoy Elek. iml. Taah. Ve Tic. A.S.
2- Galdesan Galvaniz Demir Dokiim Tic. ve San. A.S.
D. Konusu : Tasarrufun Iptali
D. Tarihi : 10.06.2009
Karar ve Tarihi : 05.06.2012

Yerel Mahkemece, DAVANIN KABULUNE ve 1.621.203,70.-TL’nin, takip tarihi olan
13.03.2009 tarihinden itibaren isleyecek avans faizi ile davalilardan tahsiline kabuliine karar

verilmigstir. Kararin Sirketce temyizi lizerine Yargitay 17. Hukuk Dairesi 25.02.2014 tarih,
2012/11978 E. 2014/2506 K. sayil1 ilami ile Yerel Mahkeme nin KARARINI BOZMUSTUR.

Davaci tarafca karar diizeltme talebinde bulunulmus olup, dosya Yargitay 17. Hukuk
Dairesi’nin 2014/17188 Esasi iizerinde incelenmektedir. Dava temyiz asamasindayken davaci
tarafca bu davadaki alacaklar Vera Varlik Yonetim A.S. ne devredilmis olup, bu nedenle davact
sifatt Vera Varlik Yonetim A.S. ne gegmistir.
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24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. Thrag ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Ortak satis1 yoluyla mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir:
Grubu Nama/ imtiyazlar  [Pay Sayisi[Pay Sayisimn [Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline Grup Pay Nominal (TL) Oram
Oldugu Sayisina Degeri (TL) (%0)
Orani (%)
B Nama Yok 12.000.000 33,33 12.000.000 30,00
TOPLAM 12.000.000 30,00

Ek satis kapsaminda mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir:
Grubu Nama/ imtiyazlar  [Pay Sayisi[Pay Sayisimn [Bir Paymn Toplam Sermayeye
Hamiline Grup Pay Nominal (TL) Oram
Oldugu Sayisina Degeri (TL) (%0)
Oram (%)
B Nama Yok 1.800.000 5,00 1.800.000 4,50
TOPLAM 1.800.000 4,50

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylari, kaydilestirme esaslar1 cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir:
Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19):

Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

Kardan Pay Almaya Hak Kazanilan Tarih: Thra¢ edilen paylar herhangi bir kar pay1 dagitim
tarihi itibariyla, ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak
kar pay1 alma hakki elde eder.

Kar Pay1 Hakkinin Zamanasimina Ugramasi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan
tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi
bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar.
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Zaman Asiminin Kimin Lehine Sonu¢ Doguracagi: Zaman asimina ugrayan temettii ve temettii
avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

Kar Payr Hakkimin Kullanimina iliskin Sinirlamalar ve Bu Hakkin Yurtdisinda Yerlesik Pay
Sahipleri Tarafindan Kullanim Prosediirii: Yurtdisinda yerlesik pay sahipleri, yurti¢inde
yerlesik pay sahipleri ile ayn1 haklara sahiptir. Paylara iliskin haklarin kullanim islemleri MKK
tarafindan gerceklestirilecektir.

Kar Pay1 Orani1 veya Hesaplama Yontemi, Odemelerin Dénemleri ve Kiimiilatif Mahiyette
Olup Olmadigi: Kar pay1 esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak Sermaye Piyasas1 Kanunu
ve ilgili mevzuati uyarinca belirlenen oran ve donemlerde dagitilacaktir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507):

Sirket'in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket'in mal varliginin
kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
madde 18):

Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermaye oranina gore alma hakkina
haizdir. Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakkl (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (TTK madde 432, 434, 435, 436):
TTK madde 432 hiikmii uyarinca:

1) Bir pay, birden cok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya iiciincii bir
kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin ilizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastirilmamaissa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde gdzoniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine kars1 sorumludur.

TTK madde 434 hiikmii uyarinca:

1) Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir. TTK'nin madde 1527 besinci fikrasi hiikkmii saklidir.

2) Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da, en az bir oy hakkina haizdir. Su kadar ki, birden
fazla paya sahip olanlara taniacak oy sayis1 esas sdzlesmeyle sinirlandirilabilir.

3) Sirket'in finansal durumunun diizeltilmesi sirasinda paylarin itibari degerleri indirilmigse
paylarin indiriminden onceki itibari degeri lizerinden taninan oy hakki korunabilir.

4) Glimriik ve Ticaret Bakanlig1r halka acik olmayan anonim sirketlerde birikimli oyu bir
tebligle diizenleyebilir.
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TTK madde 435 hiikmii uyarinca,

Oy hakki, payin, kanunen esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle
dogar.

TTK madde 436 hiikmii uyarinca;

1) Pay sahibi kendisi, esi, alt ve iist soyu veya bunlarin ortag1 olduklar1 sahis sirketleri yada
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yarg: kurumu yada hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

2) Sirket yonetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kisiler, yonetim
kurulu iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklarin1 kullanamaz.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en
az on bes giin Once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak {iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri
veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin ig¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarima ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine ylikletilebildigi dlctlide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dagitilan kar pay1
avansimnin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilaria ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kéar payr avansinin kararlastirildigi veya
0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir. Genel kurul
toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegcirten,
toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren 151pay
sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliikk kuralina aykir1 olan
genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davasi agabilirler.
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Azinlik Haklart (TTK md. 411, 412, 439):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasi istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri ii¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha dnce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Ayrilma Hakki (SPKn. md. 24):

Halka agik anonim ortakliklarin birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirme veya
sona erme karari, malvarliginin tiimiinli veya 6nemli bir boliimiinii devretmesi veya ilizerinde
bir ayni hak tesis etmesi veya kiralamasi, faaliyet konusunu tiimiiyle veya onemli Olciide
degistirmesi, imtiyaz 6ngérmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi
ile borsa kotundan ¢ikmasi, dnemli kararlardir. Bu kararlara iliskin genel kurul toplantisina
katilarak, anilan kararlara iligkin muhalefet serhlerini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri
acisindan ayrilma hakki dogacaktir.

Satma Hakki (SPKn md. 27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmast durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢cinde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler.

Bedelsiz Pay Alma Hakki (TTK madde 462, SPKn. md. 19):

Halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Ulusoy Elektrik, 17 Eyliil 2014 tarihli ve 11 sayil1 Yonetim Kurulu Karari ile ortaklarindan Sait
Ulusoy’un portfoytlinde bulunan 9.776.000 TL nominal degerli 9.776.000 adet pay ile ek satisa
konu olabilecek 1.466.400 TL nominal degerli 1.466.400 adet payn, ortaklarindan Kubilay
Hakki Ulusoy’un portfoyilinde bulunan 1.112.000 TL nominal degerli 1.112.000 adet pay ile ek
satisa konu olabilecek 166.800 TL nominal degerli 166.800 adet payin, ortaklarindan Enis
Ulusoy’un portfoytlinde bulunan 1.112.000 TL nominal degerli 1.112.000 adet pay ile ek satisa
konu olabilecek 166.800 TL nominal degerli 166.800 adet payimn halka arz edilmesi talebinin
uygun goriilmesine karar vermistir.
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka ac¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire icinde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarint halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka acik ortaklik bu
paylari pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi
tarihten onceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla yiikiimliidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {incii maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, genel kurul toplantisina
usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bi¢imde ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki aciklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihra¢cimin paylan iizerinde iiciincii Kkisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA iLiSKiIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarin islem gorebilmesi icin BIAS’1n onaymin alinmasi gerekmektedir.
BIAS’1n goriislerine izahnamenin I nolu boliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 12.000.000 TL olup ¢ikarilmis sermayeye orani
%30’dur.

Ek satis kapsaminda halka arz edilecek paylarin nominal degeri 1.800.000 TL olup ¢ikarilmis
sermayeye orani %4,5’dir.

Ek satisin tamaminin gerceklesmesi halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri toplam
13.800.000 TL, ¢ikarilmis sermayeye orant %34,5 olmaktadir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is glinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangig
ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Paylar “Fiyat Aralig1 ile Talep Toplama” yontemi ile satilacaktir.

Ulusoy Elektrik paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde
tanimlanmuistir:

- Yurtici Bireysel Yatirnmcilar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslar ile
yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi
gergek kisiler ve (i1) Bir takvim yili i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan
gercek kisiler ile (iii) Yurtici ve Yurtdist Kurumsal Yatirnmcilar disinda kalan ve merkezi
Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

- Yurtici Kurumsal Yatirinmcilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar, bankalar,
portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri b) Emekli ve yardim
sandiklar1, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: ¢) Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca Kabul edilebilecek diger
kuruluslar d) Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk
Liras1, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin lizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini
tastyan kuruluglardir.

- Yurtdist Kurumsal Yatirnmeilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketlerinin muadili ile Diinya Bankas1 ve Uluslararasi
Para Fonu gibi kuruluslardir. Paylar, Tiirk Mevzuat’1 uyarinca BIAS’da islem gorecek sekilde
halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylar1 Tiirkiye’de satin
alacaklardir.
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Ulusoy Elektrik paylarinin halka arzina katilmak isteyen Yurti¢ci Bireysel Yatirimecilar ve
Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarin basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez,
sube ve acentelerine bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir. Yatirimcilar, talep
formunda, talep ettikleri pay adedini ve pay fiyatini belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep Formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Internet, telefon bankacilig1 veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimeilarin, internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalari
ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar sadece {s Yatirim’a basvurabileceklerdir.

Talepler toplandiktan sonra II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi’nin
Eki’nde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglar ile
Tirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirnmcilarin TC kimlik
numarasini icermeyen kayitlar iptal edilecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra oncelikle
asagidaki sekilde nihai arz fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir:

* Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar igin yatirimeilarin farkli fiyat seviyelerinden girmis olduklari
farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkli fiyat seviyelerinden
farkl talep adedi giren yatirimcilar i¢in nihai halka arz fiyatina esit veya tistiindeki en yakin
fiyattan girmis olduklari talep dikkate alinacaktir. Ayrica, Talep Fiyat1 ile nihai halka arz fiyati
arasindaki farkin ilave pay talebine doniistiiriilmesini isteyen yatirimcilarin bu yondeki talepleri
dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Fiyattan bagimsiz sadece adet olarak talep
eden yatirimcilar i¢in bu adet nihai talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz
sadece pay bedeli olarak talep eden yatirimcilar i¢in bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina
boliinmesiyle (kiisurat asag1 yuvarlanarak) elde edilen adet nihai talep adedi olarak dikkate
alinacaktir.

* Yurtici Kurumsal Yatirimcilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar i¢in ise yatirimeilarin
farkli fiyat seviyelerinden girmis olduklar1 farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi
belirlenecektir. Farkl fiyat seviyelerinden farkli talep adedi giren yatirimcilar i¢in nihai halka
arz fiyatina esit veya Ustiindeki en yakin fiyattan girmis olduklar1 talep dikkate alinacaktir.
Fiyattan bagimsiz sadece adet olarak talep eden yatirimcilar i¢in bu adet talep adedi olarak
dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talep eden yatirimcilar i¢in bu
pay bedelinin nihai halka arz fiyatina bolinmesiyle (kiisurat asag1 yuvarlanarak) elde edilen
adet talep adedi olarak dikkate alinacaktir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

-Yurti¢i Bireysel Yatirinmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gére yapilacaktir. Ilk
asamada, talepte bulunan tiim Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar’a birer adet pay verilecek, daha
sonra, Yurtici Bireysel Yatirimcilar i¢in geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep
miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani1” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi
Karsilama Orani her bir yatirimeiya ait kisisel talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir.
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-Yurtici Kurumsal Yatirinmcilara Dagitim: Her bir Yurti¢i Kurumsal Yatirimciya verilecek
pay miktarina Is Yatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Satan Ortaklar karar verecektir.

-Yurtdisi Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurtdist Kurumsal Yatirimciya verilecek
pay miktaria Is Yatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Satan Ortaklar karar verecektir.

Tiim yatirime1 gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikartilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimcr gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
c¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda Satan Ortaklar’in uygun gordiigi sekilde dagitilacaktir.

Is Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirerek Satan Ortaklar’a verecektir. Satan
Ortaklar, dagitim listelerini en ge¢ kendilerine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve
onay1 Is Yatirim’a bildireceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Tiim yatirimcilar izahnamenin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin
merkez ve subelerine talepte bulunmak i¢in basvurarak talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Tiim yatirimeilar, fiyat aralifinin igerisinde kalmak kaydiyla, 5 (bes) kurus fiyat adimlarinda
olmak iizere 5 (bes) farkli fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini Konsorsiyum
Uyelerine iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri pay adedi
seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de
Konsorsiyum Uyelerine iletebilirler. Yatirimeilarin ilettigi bu fiyatlardan nihai arz fiyatina esit
veya nihai arz fiyatindan yiiksek en yakin fiyat “Talep Fiyat1” olarak anilacaktir. Ancak,
izahnamenin 25.1.3.2 (c¢) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilen basvuru yerlerinden
basvuracak Yurtici Bireysel Yatirimcilar sadece fiyat araligt tavanindan talepte
bulunabileceklerdir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda
O0demeyebileceklerdir. Yurtici Kurumsal Yatirimeilar ve Yurtdisi Kurumsal Yatirimeilar,
almaya hak kazandiklar1 pay miktarmin belirlenen nihai satis fiyati ile ¢arpilmasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci igglinii saat 12:00’ye
kadar talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesine ddeyeceklerdir.

Yurti¢ci Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha once kredili islem veya agi8a satis gibi islemler nedeniyle teminat olarak
gosterilmemis kiymetlerin bir veya birkacim1 teminat gostermek suretiyle de pay talep
edebileceklerdir. Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar i¢in “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri
ile talep ettikleri pay fiyati carpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutarlardan en yiiksek olanidir.

Yatirnmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin
bedellerini 6demekten imtina edemezler. Yatirimcilarin pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili
risk talebi giren araci kuruma aittir. Talebi giren arac1 kurum yatirimcinin talebini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

116



Yurtici Bireysel Yatirimcilarin Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler, teminat
oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutar
hesaplanmasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmistir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (x) ilgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat katsayisi

(BIST 30°da yer alan
paylar teminata konu
olabilir)

Teminata Alimacak | Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda

Kiymet Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat

Likit Fon 1,03 Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu | Likit fonun o giin i¢in fon
tarafindan agiklanan alis fiyati kurucusu tarafindan agiklanan

alis fiyat1

B Tipi Kisa Vadeli 1,03 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu

Tahvil ve Bono Fonu tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati

Doviz 1,11 Doviz teminatlpda her bir Doviz teminatlpda her bir

(ABD Dolart, Avro, Konsor51y1{m Uyesinin ¢alistig1 K0n50f51yum Uyesinin o

ingiliz Sterlini) bankanin s6z konusu yabanci para calistig1 bankanin anlik doviz

& i¢in ilk agikladig1 doviz alig gise alis gise kuru (Kiisurath déviz
kuru (Kiisuratli doviz tutarlari bir ve | tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde
katlar1 seklinde yukari yukar1 yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktir.)

TL DIBS 1,05 Her bir Konsorsiyum Uyesinin ilgili | Her bir Konsorsiyum Uyesinin
giinde agikladigr ilk gosterge alis ilgili glinde agikladigr ilk
fiyati gosterge alis fiyati

Eurobond (T.C. 1,10 Bloomberg elektronik alim-satim Bloomberg elektronik alim-

hazinesinin ihrag ekraninda her bir Konsorsiyum satim ekraninda fiyat

ettigi) Uyesi bankanin gordiigii en az ii¢ saglayicilarin verdigi islem
islem yapilabilir fiyat saglayicisinin | yapilabilir cari piyasa fiyati
ortalama fiyati dikkate alinacaktir. kullanilacaktir.

OSBA 2,00 Ozel Sektor Borglanma Araglari’nda | Ozel Sektor Borglanma
BIAS Tahvil Bono Piyasas1 Kesin Araglari’nda BIAS Tahvil ve

(Her arac1 kurum , . s .

. . Alim Satim Pazari’nda olusan son Bono Piyasasi’nda olusan cari
sadece ihracina kendi isgiinii agirlikl ortalama fiyati iyasa fiyati

aracilik ettigi ve 3 & Y Ly y

BIiAS ta islem géren

OSBA’lar1 teminata

konu edebilir)

A Tipi Fon 1,33 A Tipi fonun o giin i¢in fon A Tipi fonun o giin i¢in fon
kurucusu tarafindan agiklanan alis kurucusu tarafindan agiklanan
fiyati alis fiyat1

Pay 1,11 BIAS Pay Piyasasi’nda olusan son BIAS Pay Piyasasi’nda olusan

isgilinii agirlikli ortalama fiyati

cari piyasa fiyati

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.
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Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurtici Bireysel
Yatirimcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri payin bedelini nakden odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
yatirimeinin kullanimi i¢in serbest birakilacaktir.

e Dagitim listelerinin agiklandigr gilin saat 12.00’ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri paymn bedelini kismen nakden odeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler yatirnmcinin belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi
arac1 kurumlar ve acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen
paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin teminatlarinin nakde dontisiimii ile ilgili risk bu sekilde talebi
giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul edebilirler.
Konsorsiyum Uyeleri ve acentelerinin teminata kabul edecekleri kiymetler izahnamenin
25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurti¢i Bireysel
Yatirimcilar, talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata
alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin
tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve
bagka bir isleme gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen
“Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” {lizerinden res’en paraya g¢evirerek, almaya hak
kazanilan pay bedelleri res’en tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii
zararlardan 1lgili aract kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul,
beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, SPK’nin kredili menkul kiymet alimma iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin,
kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurularini kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglari belli olduktan
sonra, hakedilen pay adedinin nihai halka arz fiyat1 ile carpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil
edildigi giinden itibaren kullanilmis sayilacaktir.

118



¢) Basvuru yerleri:

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Es
Liderleri ayn1 zamanda Konsorsiyum Uyesi’dirler) ve bagvuru yerleri asagida yer almaktadir:

KONSORSiYUM LiDERI:

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule-2 Kat:12 34330 4.Levent/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirliik, Adana, Akaretler, Ankara, Antalya, Bursa, Izmir, Kalamis, Levent, Maslak,
Yenikoy ve Yesilkdy subeleri ile Suadiye, Diyarbakir, Kirikkale ve Mersin irtibat biirolart,
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve (0850) 724 0 724 no'lu
telefon

KONSORSiYUM UYELERI:

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sabanci Center 4.Levent/Istanbul

Tel: (0212) 334 94 94, Faks: (0212) 334 96 89
Akbank T.A.S. tiim subeleri, www.akbank.com adresi ve 444 25 25 no'lu telefon

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Merkez Mah. Birahane Sok. N0:26 Bomonti-Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 368 77 00, Faks: (0212) 233 33 18

Anadolubank A.S. tiim subeleri, www.anadolubank.com.tr ve www.webborsam.com.tr
adresleri

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No: 109 Giris Kat Balmumcu/Istanbul

Tel: (0212) 310 60 60, Faks: (0212) 310 63 63
www.ataonline.com.tr adresi ve (0212) 310 60 60 no'lu telefon

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

[nénii Cad. Kanarya Sok. No:25 Kat:4 Yeni Sahra Atasehir/Istanbul

Tel: (0216) 547 13 00, Faks: (0216) 547 13 98-99

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S, Asya Katilim Bankas1 A.S, Tiirkiye Finans Katilim
Bankast A.S, Kuveyt Tiirk Katiim Bankasi A.S tiim subeleri, www.bmd.com.tr,
www.albaraka.com.tr, www.bankasya.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr,
www.kuveytturk.com.tr adresleri ve 444 1 263 no'lu telefon

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Apa Giz Plaza No:191 K:8-9-10 Sisli/istanbul

Tel: (0212) 317 27 27, Faks: (0212) 317 27 26

Burgan Bank ve Burgan Yatinm'in tiim subeleri ve www.burgantrade.com,
Www.burganyatirim.com.tr adresleri
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ECZACIBASI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No: 209 Tekfen Kule Kat: 6 Levent/Istanbul

Tel: (0212) 319 59 99, Faks: (0212) 319 59 00

Istanbul Merkez, Ankara, Izmir, Bursa, Antalya Subeleri ve www.netyatirim24.com.tr adresi

FiINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B Kulesi Kat:2-3 34330 Etiler/Istanbul

Tel: (0212) 282 17 00, Faks: (0212) 282 22 55

Finans Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve Finansbank A.S. tiim subeleri,
www.finansbank.com.tr ve www.finansonline.com adresleri ve 0212 336 74 74 no'lu telefon

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok No:1 Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 352 42 40

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tiim subeleri ve yatirim merkezleri, www.garanti.com.tr ve
wap.garanti.com.tr adresleri ve 444 0 333 no'lu telefon

GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Cumhuriyet Mah. E-5 Yanyol No:29 Yakacik — Kartal/istanbul

Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 377 11 36

Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Diizce, Elazig, Eskisehir, Gebze, Istanbul, izmir, Konya,
Manisa, Usak subeleri, Fibabanka A.S. Genel Miidiirliikk, Altunizade, Ciftehavuzlar,
Eminénii, Etiler, Kozyatagi, Levent, Macgka, Maslak, Suadiye, Yenikdy, Yesilkdy, Ankara,
Yildiz, izmir ve Bursa subeleri, www.gedik.com adresi ve (216) 453 00 53 no'lu telefon

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Rihtim Cad. No.51 Karakdy/Istanbul

Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67

Ankara, Bursa, 1;mir, Levent subeleri ve Atasehir, Gebze, Nisantasi, Antalya, Goztepe,
Kayseri, Mersin, Ikitelli irtibat biirolari, www.global.com.tr adresi ve 444 0 321 no'lu telefon

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat:4 Sisli/Istanbul

Tel: (0212) 314 81 81, Faks: (0212) 221 31 81

Merkez, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ile T. Halk Bankasi A.S.'nin tiim subeleri,
www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr adresleri ve 444 42 55 no’lu telefon

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akatlar Ebulula Cad. F2C Blok Levent Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. subeleri, ING BANK AS tim subeleri,
www.oyakyatirim.com.tr adresi ve 444 0 414 no'lu telefon
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul

Tel: (0212 )355 46 46, Faks: (0212) 282 09 98

Tacirler Yatinm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Erenkdy, Gaziantep, Izmir, izmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Sisli, Zonguldak subeleri
ve Kocaeli ve K.Eregli irtibat biirolar1 ve www.tacirler.com.tr adresi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F2/A Blok Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 352 35 77, Faks: (0212) 352 36 20

Vakif Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Merkez, sube, acenteler ile T. Vakiflar Bankasi
T.A.O’nun tim subeleri ve Ankara, Istanbul, Izmir Yatinm Merkezleri,
www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr adresleri ve 44 0 724 no'lu telefon

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:10-11, Levent/istanbul

Tel: (0212) 319 80 00, Faks: (0212) 264 14 09

Yap1 ve Kredi Bankast A.S tiim subeleri, www.yapikredi.com.tr adresi ve 444 0 444 no'lu
telefon

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Nispetiye Caddesi, Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler/istanbul
Tel: (0212) 334 98 00, Faks: (0212) 334 98 01

Genel Mudiirliik ve tiim subeleri, www.yf.com.tr adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 Levent-Besiktas/Istanbul

Tel: (0212) 339 80 80, Faks: (0212) 269 09 60

Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S. tiim subeleri ile T.C. Ziraat Bankas1 A.S. tiim subeleri,
www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr adresleri ve 444 4 979 no'lu telefon

Her bir Konsorsiyum Uyesinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A S. Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

Eurobond (T.C. hazinesinin ihrag ettigi)
OSBA

A Tipi Fon

Pay (BIST 30)

Tiirkiye is Bankasi A.S. Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yoktur

Akbank T.A.S.

Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Doéviz (ABD Dolari, Avro)

TL DIBS

Eurobond (T.C. hazinesinin ihrag ettigi)
OSBA

A Tipi Fon

Pay (BIST 30)

ANADOLU YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

Pay (BIST 30)

Anadolubank A.S.

Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

Pay (BIST 30)

ATA ONLINE MENKUL KIYMETLER A.S.

Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S. Yoktur
Al Baraka Tiirk Katihm Bankasi A.S., Asya Yoktur
Katihm Bankas1 A.S., Tiirkiye Finans Katilim

Bankasi1 A.S., Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi

A.S.

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER | Likit Fon
A.S.

Burgan Bank A.S. Likit Fon
ECZACIBASI YATIRIM MENKUL Likit Fon

DEGERLER A.S.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
TL DIBS

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Likit Fon
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS
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Finansbank A.S. Likit Fon

GARANTI YATIRIM MENKUL Likit Fon

KIYMETLER A.§. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

GEDIiK YATIRIM MENKUL DEGERLER Likit Fon

AS. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

Eurobond (T.C. hazinesinin ihrag ettigi)

A Tipi Fon

Pay (BIST 30)

Fibabanka A.S. Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

Eurobond (T.C. hazinesinin ihrag ettigi)
A Tipi Fon

Pay (BIST 30)

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. Likit Fon

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER Likit Fon

AS. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. hazinesinin ihrag ettigi)

OSBA (Sadece T. Halk Bankast A.S.’nin banka bonolar1
teminata kabul edilecektir.)
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T. Halk Bankas1 A.S.

Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

Eurobond (T.C. hazinesinin ihrag ettigi)

OSBA (Sadece T. Halk Bankas1 A.S.’nin banka bonolari
teminata kabul edilecektir.)

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER Likit Fon

AS. Déviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

ING Bank A.S. Yoktur

TACIRLER YATIRIM MENKUL Likit Fon

DEGERLER A.S.

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Likit Fon (Vakifbank 6.Fon)
TL DIBS

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Likit Fon (Vakifbank 6.Fon)

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu (Vakifbank
11.Fon)
TL DIBS

YAPI KREDi YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro)
TL DIBS

Yap1 ve Kredi Bankasi1 A.S.

Likit Fon
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini, Isvicre
Frang1)
TL DIBS

OSBA (Yap1 Kredi Bonolari ve Tahvilleri)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Doviz (ABD Dolari, Avro)

TL DIBS
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER | Likit Fon

AS. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

OSBA

A Tipi Fon

Pay (BIST 30)

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Likit Fon

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL DIBS

OSBA

A Tipi Fon

Pay (BIST 30)

Sadece fiyat aralif1 tavanindan Yurti¢i Bireysel Yatirimer taleplerinin toplanacagi basvuru
yerleri agagidaki tabloda gosterilmektedir:

BASVURU YERI NOTLAR
ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. -
ATAONLINE MENKUL KIYMETLER A.S. -
BiZiM MENKUL DEGERLER A.S. -

ECZACIBASI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. | -

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. farkli fiyat
seviyelerinden talep toplama yontemini,
Finansbank A.S. ve subeleri ise sadece tavan
fiyattan talep toplama yontemini kullanacaktir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. -
GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. -
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. -
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A_S. -
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. -
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. -

FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar,
Satan Ortaklar tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin
ddenmesi sartryla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina
aktarilacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:
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a) Talep toplama 6ncesi asagidaki durumlardan birinin olusmas1 halinde Is Yatirim ve/veya
Satan Ortaklar aralarindaki halka arz Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’ni derhal sona
erdirip halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebileceklerdir.

i. Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan dilizenlemeler nedeniyle Sozlesme’den kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli 6l¢iide gliclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

ii. Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabi afetlerin meydana
gelmesi,

iii.Is Yatinm ve/veya Satan Ortaklar tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve
sermaye piyasalarindaki ve/veya Ulusoy Elektrik’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Ulusoy
Elektrik’in mali biinyesindeki gelismelerin ve/veya Ulusoy Elektrik’in faaliyet gosterdigi
sektor ya da Ulusoy Elektrik’in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin
pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin
ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
ongoriilmesi,

iv.Ulusoy Elektrik’in yonetici ve ortaklari ile Ulusoy Elektrik hakkinda paylarin
pazarlanmasini etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Ulusoy
Elektrik ve/veya Satan Ortaklar aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi agilmasi.

b) Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Satan Ortaklar tarafindan
onaylanmasina kadar gecen siirecte asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Is Yatirim
ve/veya Satan Ortaklar aralarindaki Aracilik ve Konsorsiyum Soézlesmesi’ni feshedebilir.

i. Talep toplama siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Satan Ortaklar tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siirecte dnemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi halinde,

“Onemli Sebep”, Tiirkiye disinda yatirrmeilara satilmasi planlanan paylarm satisinin herhangi
bir nedenle sonuglandirilmamasi dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere uygulamada
“Onemli Sebep” olarak kabul edilen durumlar ile diinyanmn herhangi bir yerinde veya
Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de igerecektir.

ii. Nihai halka arz fiyatmin tespitinde Is Yatirm ve Satan Ortaklar arasinda uzlasmaya
varilamamasi durumunda,

iii. Toplanan kesin talebin ek satis hari¢ satiga sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda.

(a) ve (b) maddelerinde yer alan kosullar nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’nin
feshi halinde, Satan Ortaklar nakit olarak talepte bulunan Yurti¢i Bireysel Yatirimcilarin talep
bedellerinin, T.C. Merkez Bankas1 gecelik faizi ilizerinden nemalandirilmis tutarlarini ilgili
yatirimeilara ddeyeceklerdir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

a) Talep Fiyati ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniismesini talep eden
yatirnmceilar icin iade esaslar1 asagidaki gibi olacaktir:

Yurtici Bireysel Yatirimeilarin farkli fiyat seviyelerinden girmis olduklar: farkl talep adetleri
dikkate alinarak belirlenecek nihai talep adedinden belirtmis olduklar talep fiyati ile nihai halka
arz fiyati arasinda olusacak iade tutar1 kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya
yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alan1 isaretleyerek beyan edeceklerdir.
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Izahnamenin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilen basvuru yerlerinden
sadece fiyat aralig1 tavanindan talepte bulunan Yurtici Bireysel Yatirimcilar ise tavan fiyati ile
nihai halka arz fiyati arasinda olusacak iade tutar1 kadar ekstra bir pay talebinde bulunup
bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alani isaretleyerek beyan edeceklerdir.
Bu yatirnmcilar i¢in talep fiyati tavan fiyat olacaktir.

Yatirnmeinin iade tutarini pay olarak talep etmeye yonelik tercihini belirtmesi durumunda, talep
fiyat1 ile nihai halka arz fiyati arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimci talebine
yansitilacak ve ancak bu yansitmalardan sonra dagitim islemine baslanacaktir. Bedel farkinin
talebe dontstiiriilmesinden sonra kalan bakiye ve/veya karsilanamayan taleplerden dolay:
olusan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgiinii icerisinde,
talebi giren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, izahnamenin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen
basvuru yerlerinde pay bedellerini nakden o6deyen Yurtici Bireysel Yatirimcilara iade
edilecektir.

b) Talep Fiyati ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniismesini talep etmeyen
yatirnmceilar icin iade esaslar1 asagidaki gibi olacaktir:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli ve Talep Fiyati ile nihai halka arz fiyat1
arasinda olusan farklar dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgiinii i¢erisinde,
satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, izahnamenin 25.1.3.2 (c¢) maddesinde
belirtilen bagvuru yerlerinde Talep Bedeli’ni nakden 6deyen Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara iade
edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep adetleri 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olup, talep edilebilecek azami pay adedi
konusunda herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Yatirimeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararmi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinli i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylan teslim yontemi:

Halka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinii takip eden iki is giinii
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icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Halka arz mevcut paylarin halka arzi1 yoluyla yapilacaktir. Bu nedenle, ortaklarin yeni pay alma
haklar1 bulunmamaktadir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ulusoy Elektrik ve Is Yatinm’in paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisileri, Ulusoy Elektrik’in %5 ve lizerinde
paya sahip ortaklar1 ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi asagida
yer almaktadir:

Ad-Soyad Kurum

Sait Ulusoy Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Akgiil Ulusoy Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Kubilay Ulusoy Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Enis Ulusoy Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.

Abdulkadir Cevdet Ozgen

Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.

Kenan Gilintutmaz

Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.

Esma Ozdogan

Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.

Aktan Tekinel

Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.

Mehmet Sunan

Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.

Sabri Uzel Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Murat Yildiz Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Serdar Ender Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Aysegiil Batur Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Burcu Dikmen Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Akmet Aksoy Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Sezgin Ozdogan Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S.
Erdal Aral Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Murat Kural Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mert Erdogmug Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Funda Caglan Mursaloglu Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Nihan Ozeng Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hikmet Mete Gorbon

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Mehmet Reha Pamir

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
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Emre Sezan Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Serkan Aran Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Baris Ozbalyali Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sadiye Gozde Giirtas Karabulut

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Ayse Izat

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Alper Temizer

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Ayten Aktan Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Pelin Giizelocak Ugrak Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Seda Vardar Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Asli Kumbaraci Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Barig Mehmetoglu Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mustafa Barig Kayan Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ekin Gokkilig YiikselKarkinKii¢iik Avukatlik Ortaklig
Semih Metin YiikselKarkinKiiciik Avukatlik Ortakligi

Ceren Berispek
Emrehan Demirel

YiikselKarkinKiiciik Avukatlik Ortaklig1
DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Erdem Tas DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Evren Ali Caglayan DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Melis Sahin DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Yusuf Yenilmez DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Dilara Alp DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Dilem Ka¢gmaz DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Ege Cengiz DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Orkun Agaoglu Malkog¢-Agaoglu Ortak Avukatlik Biirosu
Ahmet Murat Malkog Malkog¢-Agaoglu Ortak Avukatlik Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plam

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thragcinin bildigi 6l¢iide, ihragginin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirnmel grubu bazinda tahsisat oranlar::

Halka arz edilecek paylarin

1.200.000 TL nominal degerdeki (%10) kism1 Yurtigi Bireysel Yatirimcilara
2.400.000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara
8.400.000 TL nominal degerdeki (%70) kism1 Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisat oranlari talep toplama neticesinde Satan Ortaklar’in onay1 ile
asagidaki kosullar ¢er¢evesinde Is Yatirim tarafindan degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirimec1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Satan Ortaklar’in onay1 ile diger gruplara
aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda;

e Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimer grubu i¢in tahsis edilen tutar1 %20’den fazla
azaltmamak ve

e Tahsisat oranlarini Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar i¢in %10 ve Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar
i¢cin %20 nin altina diisiirmemek

iizere Satan Ortaklar’in onayi ile kaydirma yapilabilir.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ihra¢¢inin calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar tahsisat grubunda asiri talep olmasi durumunda uygulanacak
farkli bir yontem yoktur. Ortakligin ¢alisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmer gruplarmma veya belirli diger gruplara tanimabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme Kkriterleri:

Herhangi bir yatirimci grubuna ayricalik taninmamaktadir.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutari:

Yurtici Bireysel Yatirimci grubu i¢in toplam yatirimei sayisinin bu yatirimei grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis
o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) adet pay dagitilacaktir.

Yurtici Bireysel Yatirimei grubu igin toplam yatirimei sayisinin bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirnmcilara birer adet pay
dagitilacagi Is Yatirim’1n dnerileri de dikkate alinarak Satan Ortaklar tarafindan I1-5.2 Sermaye
Piyasas1 Araclarmin Satis1 Tebligi’nin 19. maddesinde yer alan esit ve adil davranilmasi esasi
gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar ig¢in oransal dagitim yontemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirnmci ve Yurtdist Kurumsal Yatirinmer gruplarinda oncelikle,
izahnamenin 25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen sekilde (her bir yurtigi ve yurtdigi kurumsal
yatirimetya verilecek pay miktarma Is Yatirrm’in 6nerisi de dikkate almarak Satan Ortaklar
tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla
talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda fazla olan talep kabul edilecektir. Farkli
Konsorsiyum Uyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi
girisinden dolay1 kararsiz kalinan durumlarda, Konsorsiyum Uyelerinin kurum unvanlarinin
alfabetik onceligine bakilacaktir.
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Ancak, talep toplama siiresi sonunda Yurtigi Kurumsal Yatirimei veya Yurtdist Kurumsal
Yatirinmc1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda talep gelmemis ise miikerrer
talepte bulunan yatirimcilarin en yiiksek miktarli ikinci talep tutarlar1 da dikkate alinabilecektir.
Ilgili yatirime1 grubuna tahsis edilen tutarin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar
hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandigi ginii takip eden
isgiinii talepte bulunduklari1 Konsorsiyum Uyesine basvurarak halka arzdan aldiklar
kesinlesmis pay miktarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Satan Ortaklar’a ait
1.800.000 TL nominal degere kadar paymn dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadir.

b) EKk satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi:

Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal tutar1 1.800.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarinin %15’ine denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi1 halinde ek satig hakk: kullanilabilecek ve ek satig hakki
kullanilan miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satig
hakkina konu paylarin yatirimc1 gruplan arasindaki dagilimi izahnamenin 25.2.3 (a)
maddesinde belirtilen tahsisat oranlarina baglh kalmadan Is Yatirim’m onerileri de dikkate
aliarak, Satan Ortaklar tarafindan belirlenerek kesinlestirilecektir.

Ek satisa konu paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ek Satis Yontemi Pay Grubu | Adet Nominal Halka Arz Edilen
Deger Paylara Orani (%)
Ortak Satigi- Sait Ulusoy B 1.466.400 1.466.400 12,22
Ortak Satigi- Kubilay Hakk: Ulusoy | B 166.800 166.800 1,39
Ortak Satigi- Enis Ulusoy B 166.800 166.800 1,39
TOPLAM 1.800.000 1.800.000 15,00

c) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki bir payn satis fiyat1 13,40 TL ile 16,00 TL arasinda belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.
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KURUM Hesap Acma | Sermaye Yatirimeinin EFT Ucreti Damga Diger
Ucreti Piyasasi Baska Araci Vergisi
Aracinin Kurulustaki
MKK*“ya Hesabina
Virman Virman Ucreti
Ucreti
is Ik defa hisse | Yoktur is Yatirim is Yatirnm EFT Yoktur is Yatirnm
YATIRIM senedi iglemi Virman Ucreti: | Ucreti: Talep Saklama
MENKUL yapacak Talep islemleri islemleri sirasinda, Komisyonu: Agik
DEGERLER olmast strasinda hak para iadesi olmast hisse senetleri i¢in
AS. nedeniyle edecegi paylari halinde para saklama komisyonu
MKK dogrudan bagka | iadesinin baska bir yiizbinde 75, kapalt
tarafindan bir araci kurulusa hisse senetleri i¢in
MKK Sicil kurulusa aktarilmasini yiizbinde 1 (agik
Numarasi aktarilmasini isteyenler i¢in hisse senetlerinin
tiretilecek ve isteyenler igin alinmayacaktir. piyasa degerleri,
sifre tahsis alinmayacaktir. is Bankas1 EFT kapali hisse
edilerek Ucreti: senetlerinin nominal
gonderilecek is Bankasi Nakit 6deme degerleri tizerinden
miisterilerden Virman Ucreti: | yaparak bagvuruda almmaktadir.) is
maktu 5 Nakit 6deme bulunan Bankasi Saklama
TL+BSMV yaparak yatirimeilardan; Komisyonu:
tahsil basvuruda olmast halinde para Yatirim hesabinda
edilecektir. bulunan iadesini takip olarak bulunan kaydilesme
yatirimeilardan tahsil ettikten sonra, islemi tamamlanan
talep islemleri diger 6deme tiirleri sermaye piyasasi
sirasinda hak ile bagvuruda araglarmm TL
edecegi paylar bulunan degeri ortalamasi
dogrudan baska | yatirimcilardan; iizerinden ti¢ aylik
bir araci olmasi halinde para donemlerde asagida
kurulusa iadesi T. Is Bankas1 belirtilen barem
aktarilmasini A.S. Nezdinde araliklar dikkate
isteyenler igin bulunan yatirnim alinmak kaydiyla
alinmayacak. hesaplarina yatirim hesabi
Likit Fon aktarildiktan sonra saklama ticreti +
Blokesi ile EFT yaptirmak BSMV tahsil
6deme yaparak istenenlerden: 0- edilmektir. 101 —
ve/veya hak 300.000 TL arasi 1.000 TL aras1 2 TL
ettigi pay %0,05, 300.001 TL 1.001 —50.000 TL
senetleri T. Is tizeri %0,01, aras1 5 TL 50.001 —
Bankas1 A.S. (Subelerden en az 250.000 TL aras1 7
nezdinde 35 TL, Cagn TL 250.001 —
bulunan yatinm | Merkezinden en az 500.000 TL aras1 10
hesaplarina 15TL, TL 500.001 TL ve
aktarildiktan Bankamatikten 5 iizeri 15 TL Ayrica
sonra virman TL, diger yatirim hesaplarinda
isteyen kanallardan en az bulunan hisse
yatirimeilardan 25TL). senetlerinin TL
10 TL+ BSMV. degeri ortalamasi
1.000.000 TL nin
tizerinde olan
hesaplardan ti¢ aylik
donemlerde %
0,0075 (yiiz binde
yedi buguk)
oraninda MKK
Saklama
Komisyonu +
BSMV tahsil
edilmektedir.
AK YATIRIM Yoktur Yoktur 2,00TL (islem %0,5 Yoktur Yoktur
MENKUL sayis1 iizerinden
DEGERLER
AS.
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ANADOLU MKK Tarifesi | Yoktur 1,00TL + Bankamiz EFT Yoktur MKK'ya 6denecek
YATIRIM BSMV skalasi yasal licretler
MENKUL uygulanacaktir yatirimcilardan
KIYMETLER tahsil edilir
A.S.
ATAONLINE Var Var Var Var Var Saklama Ucreti
MENKUL
KIYMETLER
A.S.
BiziMm Yoktur 0,26 TL + 1,30 TL + Yoktur Yoktur Yoktur
MENKUL BSMV BSMV
DEGERLER
A.S.
BURGAN MKK Tarifesi | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A.S.
ECZACIBASI Yoktur Pay basma Pay bagma 0,10 | Yoktur Yoktur Yoktur
YATIRIM 0,10 TL TL
MENKUL
DEGERLER
A.S.
FINANS 150 TL + Yoktur Yoktur Halka arzlarda ve Yoktur Yillik MKK
YATIRIM 500 TL harici EFT’lerde saklama ticreti ticreti
MENKUL EFT ficreti (On binde 7,5
DEGERLER alinmamaktadir +BSMV). Her ay
A.S. MKK tarafindan
alinan saklama ve
hesap isletim ticreti
miisterilerden tahsil
edilmektedir.
GARANTI Yoktur 1,05TL Yoktur Subeden Hesaptan: Yoktur Yoktur
YATIRIM %0,4 Minimum 30
MENKUL TL-Maksimum 300
KIYMETLER TL
A.S. Subeden Kasadan:
%0,4 Minimum 37
TL-Maksimum 300
TL
internet: 2,50 TL
GEDIK Yoktur 0,50 TL 0,50 TL Yoktur Yoktur Yoktur
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
A.S.
GLOBAL Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
MENKUL
DEGERLER
A.S.
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HALK Hesap A¢gma Yoktur Yoktur 5,00 TL + BSMV Yiiriirliikte- Yoktur
YATIRIM Ucreti 1,05 ki EFT
MENKUL TL + Sifre skalast
DEGERLER Gonderim uygulanacak
AS. 525 TL
OYAK MKK Tarifesi | Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur MKK'ya 6denecek
YATIRIM yasal licretler
MENKUL yatirimcilardan
DEGERLER tahsil edilir
AS.
TACIRLER Yoktur Yoktur Yoktur 2.500,00 TL'ye Yoktur Yoktur
YATIRIM kadar 5,00 TL,
MENKUL 2.501,00 TL -
DEGERLER 15.000,00 TL'ye
A.S. kadar 10,00 TL,

15.001,00 TL -

50.000,00 TL'ye

kadar 15,00TL,

50.001,00 TL ve

tizeri 20,00 TL
VAKIF MKK Tarifesi | Yoktur Vakif Yatirim Yiiriirlikteki EFT Yoktur MKK'ya 6denecek
YATIRIM MKK Tarifesi skalasi yasal ticretler
MENKUL Vakifbank uygulanacaktir yatirimcilardan
DEGERLER 2 TL+ BSMV tahsil edilir
AS.
YAPI KREDI Yoktur Yoktur Yoktur Y oktur Y oktur Yoktur
YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
AS.
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YATIRIM Yoktur Yoktur Miisteriden Miisterilerden Yoktur Yoktur

FiINANSMAN alinmryor. alinmiyor. Yatirim
MENKUL Yatirim Finansman miisterisi
DEGERLER Finansman olmayanlardan, Is
A.S. miisterisi Bankasi’na

olmayanlardan; yapilacak olan
baska kurumlara | havalelerden

hisse senedi alinmayacak, diger
virmanlarinda banka ve araci
MKK tarifesi kurumlara yapilacak
uygulanir. olan EFT ve

virmanlardan;
40.000 TL’nin
altinda olan

tutarlardan 3,15 TL,
40.000 TL ve
tizerindeki tutarlar
i¢in 31,50 TL
(BSMV dahil)
masraf alinacaktir.

ZIRAAT Yoktur Yoktur Yoktur EFT tutari {izerinden | Yoktur Yoktur

YATIRIM ylizbinde 5

MENKUL

DEGERLER

AS.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci

Halka arz fiyat1 aralig1 belirlenirken yurti¢i ve yurtdisi 6n pazarlama ¢aligmalar1 sonucunda
gelen geri bildirimler dikkate alinmistir. Nihai halka arz fiyat1 ise halka arz siiresi igerisinde
yatirrmeilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi sonucunda, Is Yatirm’in Onerileri de
dikkate alinarak, Satan Ortaklar tarafindan belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitima,
belirlenen nihai halka arz fiyati esas alinarak yapilacaktir. Nihai halka arz fiyati1 halka arzin
bitimini takip eden bir isgiinii igerisinde Is Yatirim tarafindan KAP’ta kamuya duyurulacaktir.

Halka arz fiyat aralig1 ve bu araligin hesaplanmasinda kullanilan ydntemlere iliskin olarak Is
Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 31 Ekim 2014 tarihinde (www.kap.gov.tr)
KAP’ta ilan edilmistir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arz mevcut paylarin halka arzi yoluyla yapilacaktir. Bu nedenle, ortaklarin yeni pay alma
haklar1 bulunmamaktadir.

25.3.4. ihrageimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil i¢cerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: halka arz
konusu paylar icin odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

Yurtdisina satis yalnizca Konsorsiyum Lideri Is Yatirim tarafindan yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Yoktur.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle
satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Ulusoy Elektrik, Satan Ortaklar ve Aract Kurulus Konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi 30 Ekim 2014 tarihinde imzalanmistir. S6z konusu Sozlesme,
araciligin tiirti ve kapsami, Ulusoy Elektrik, Satan Ortaklar ve Konsorsiyumun hak, yiikiimliilik
ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile
izahnamenin 25.1.4 bolimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin
hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Ulusoy Elektrik paylarinin halka arzindan Satan Ortaklar “hisse satis geliri”, halka arza aracilik
eden yatirim kuruluglar ise “halka arza aracilik komisyonu” elde edeceklerdir.

Ulusoy Elektrik ile halka arzda konsorsiyum lideri olarak gorev alan Is Yatirim arasinda gikar
catismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Is Yatirim ve Ulusoy Elektrik
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Is Yatirnm’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Is Yatirim’in, Ulusoy Elektrik’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda Aracilik ve Konsorsiyum So6zlesmesi disinda herhangi
bir anlagma yoktur.

Ulusoy Elektrik ile halka arzda danismanligimi yapan ve hukuk¢u goriisiinii olusturan
YikselKarkinKiiclik  Avukatlik Ortakligi arasinda c¢atisan  herhangi bir menfaat
bulunmamaktadir. YikselKarkinKiiciik Avukatlik Ortakligi ve Ulusoy Elektrik arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. YiikselKarkinKiigiik Avukatlik Ortakligi’nin dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
YiikselKarkinKiiciik Avukatlik Ortakligi’nin, Ulusoy Elektrik’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleri ile arasinda herhangi bir anlagma yoktur.

Ulusoy Elektrik ile finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catigmast bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ve Ulusoy Elektrik arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikari bulunmamaktadir. DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin, Ulusoy Elektrik’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleri ile arasinda herhangi bir anlagma yoktur.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
26.1. Paylarin Borsada islem gorme tarihleri:

Halka arz bu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamia gelmemekte olup, halka arz edilen
paylarin satis tamamlandiktan sonra BIAS’ta islem gorebilmesi BIAS Mevzuati'nin ilgili
hiikiimleri ¢ergcevesinde BIAS’1n verecegi olumlu karara baglidir.

BIAS Yonetim Kurulu, SPK’ya géndermis oldugu 16 Ekim 2014 tarihli goriis yazisinda Ulusoy
Elektrik’in Kotasyon Yonetmeligi'nin 13 (¢) maddesi disindaki kotasyon sartlarini sagladigi,
halka arz sonuglarinin incelenmesinden sonra 13 (c) maddesinde yer alan halka agiklik oran1 ve
halka acik kismin piyasa degeri sartinin saglanmasi sartiyla Borsa Genel Miidiirliigii’nce
yapilacak degerlendirme sonrasinda Ulusoy Elektrik paylarinin Ulusal Pazar’da islem
gorebilecegi hususunu bildirmistir.

26.2. Thra¢cimin aym grup paylariin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin

bilgi:
Yoktur.
26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Soz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirinmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thracmmn baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarimn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araclarinin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadiga:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin agiklama:

Is Yatirim, Ulusoy Elektrik paylarina yonelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmayi
planlamaktadir. Ancak, Is Yatirim fiyat istikrari islemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iliskin bir taahhiit vermemektedir. Is Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerine hi¢ baslamayabilecegi
gibi fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmasi halinde de, gerekcesini agiklamak suretiyle, bu islemi
istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarin borsada islem gormeye baglamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

137



26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarin1 saglayici islemler sonucunda yilikselmis olsa bile, bu siirenin
bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diigmesi
halinde alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem,
herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirildigi
donemde payin piyasa fiyati piyasa kosullarima goére olmasi gereken fiyata gore yliksek
olabilmektedir. Fiyat istikrari1 saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir
verilemez,

26.5.6. Fiyat istikrar islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren yetkili kurulus Is
Yatirim’a aittir. [s Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerinde yabanci kaynak kullanacaktir.

Fiyat istikrarin1 saglayici islemlerde, Satan Ortaklar’in portfoyiinden halka arz edilecek
paylardan toplam 1.800.000 TL nominal degerdeki kisminin satisindan elde edilecek taban
fiyattan hesaplandiginda 24.120.000 TL’ye, tavan fiyattan hesaplandiginda 28.800.000 TL’ye
tekabiil eden hasilat kullanilacaktir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BIiLGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Paylarin1 halka arz edecek Sirket ortaklarinin, ithragginin mevcut sermayesindeki paylariin
dagilimi asagidaki gibidir:

Ad1 Soyadi Gorevi is Adresi Mevcut Mevcut
Sermayedeki Sermayedeki Pay
Pay1 (TL) Orani (%)
Sait Ulusoy Y onetim Kurulu 1. OSB Genisleme 21.204.000 53,01
Bagkani Sahas1 Oguz Caddesi
No:6 Sincan/Ankara
Kubilay Hakki Yo6netim Kurulu 1. OSB Genigleme 5.712.000 14,28
Ulusoy Baskan Yardimcisi Sahas1 Oguz Caddesi
No:6 Sincan/Ankara
Enis Ulusoy Yonetim Kurulu Uyesi | 1. OSB Genisleme 5.712.000 14,28
Sahas1 Oguz Caddesi
No:6 Sincan/Ankara

Paylarin1 halka arz edecek Sirket ortaklarinin, son ii¢ yil iginde Ulusoy Elektrik ve bagh
ortakliklarindaki gorevleri asagidaki gibidir:

ULUSOY ELEKTRIK IMALAT TAAHHUT VE TiCARET A.S.

Sermaye Pay1

Ad1 Soyadi Gorevi
(TL) (%)
Sait Ulusoy Yonetim Kurulu Bagkani 21.204.000 53,01
Kubilay Hakki Ulusoy | Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 5.712.000 14,28
Enis Ulusoy Yénetim Kurulu Uyesi 5.712.000 14,28
BOZAT ELEKTRIK URETIM A.S.
Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi
(TL) (%)
Sait Ulusoy Yo6netim Kurulu Bagkani - -
Kubilay Hakki1 Ulusoy | Yénetim Kurulu Uyesi - -
Enis Ulusoy Yénetim Kurulu Uyesi - -
27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Pay Sahipleri Halka Arz | Nama/ imtiyaz | Halka Arz Halka Arz | Cikarilms

Edilecek Hamiline Edilecek Edilecek Sermayeye

Paylarin Paylarin Paylarin Orani (%)

Grubu Nominal Adedi

(TL) Degeri (TL) (TL)
Sait Ulusoy B Nama Yok 9.776.000 | 9.776.000 24,44
Kubilay Hakki Ulusoy B Nama Yok 1.112.000 | 1.112.000 2,78
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Enis Ulusoy B Nama Yok 1.112.000 | 1.112.000 2,78
TOPLAM 12.000.000 | 12.000.000 30,00

Ek satis kapsaminda halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Pay Sahipleri Ek Satis Nam | imtiyaz | Ek Satig Ek Satis Cikarilmis
Kapsamm | a/ Kapsaminda | Kapsaminda | Sermayeye
da Halka Hami Halka Arz Halka Arz Oram (%)
Arz line Edilecek Edilecek
Edilecek Paylarin Paylarin
Paylarin Nominal Adedi (TL)

Grubu Degeri (TL)
(TL)

Sait Ulusoy B Nama | Yok 1.466.400 1.466.400 3,67

Kubilay Hakk: Ulusoy | B Nama | Yok 166.800 166.800 0,42

Enis Ulusoy B Nama | Yok 166.800 166.800 0,42

TOPLAM 1.800.000 1.800.000 4,50

Halka arz ve ek satis sonrasi ortaklarin sermaye paylari agagidaki sekilde olusacaktir:
Ek Satis Dahil
Mevcut Durum Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi
Nominal Deger
L) Oran (%) Nominal Deger (TL), Oran (%) | Nominal Deger (TL) | Oran (%)

Sait Ulusoy 21.204.000 53,01 11.428.000 28,57 9.961.600 24,90
Akgiil Ulusoy 7.372.000 18,43 7.372.000 18,43 7.372.000 18,43
Kubilay Hakk: Ulusoy 5.712.000] 14,28 4.600.000] 11,50 4.433.200 11,08]
Enis Ulusoy 5.712.000] 14,28 4.600.000] 11,50 4.433.200 11,08]
Halka Acik Kisim - - 12.000.000 30,00 13.800.000 34,50
TOPLAM 40.000.000 100,00 40.000.000] 100,00 40.000.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Ulusoy Elektrik Yénetim Kurulu 17 Eyliil 2014 tarihli 10 sayili karar1 ile paylarin BIAS'ta islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca bedelli sermaye artirimi
gergeklestirilmemesine karar vermistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Ortaklardan Sait Ulusoy, portfoyiinde bulunan, halka arza ve ek satisa konu olmayan paylar ile
ek satiga konu paylarin tamaminin satilamamasi durumunda satilamayan ek satisa konu paylari,
paylarin BIAS’ta islem gormeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca Borsa'da ve
Borsa disinda satmayacagini, s6z konusu paylar: dolasimdaki pay miktarinin artmasi sonucunu
veya halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, s6z konusu paylarin Borsa disinda satilmalart durumunda, satisa
konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini ve alicilar1 bu hususlarda bilgilendirecegine
dair taahhiitte bulunmustur.

Ortaklardan Akgiil Ulusoy, portfoyiinde bulunan, halka arza ve ek satisa konu olmayan paylari,
paylart BIAS ta islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca Borsa'da ve Borsa
disinda satmayacagini, s6z konusu paylar1 dolasimdaki pay miktarinin artmasi sonucunu veya
halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutmayacagini, s6z konusu paylarin Borsa disinda satilmalar1 durumunda, satisa konu
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paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini ve alicilar1 bu hususlarda bilgilendirecegine dair
taahhiitte bulunmustur.

Ortaklardan Kubilay Hakki Ulusoy, portfoyiinde bulunan, halka arza ve ek satisa konu olmayan
paylar ile ek satisa konu paylarin tamaminin satilamamasi durumunda satilamayan ek satisa
konu paylari, paylarin BIAS’ta islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca
Borsa'da ve Borsa disinda satmayacagini, s6z konusu paylart dolasimdaki pay miktarinin
artmasi sonucunu veya halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, s6z konusu paylarin Borsa disinda satilmalari
durumunda, satisa konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini ve alicilar1 bu hususlarda
bilgilendirecegine dair taahhiitte bulunmustur.

Ortaklardan Enis Ulusoy, portfoyiinde bulunan, halka arza ve ek satisa konu olmayan paylar ile
ek satisa konu paylarin tamaminin satilamamasi durumunda satilamayan ek satisa konu paylari,
paylarm BIAS’ta islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca Borsa'da ve
Borsa disinda satmayacagini, s6z konusu paylar1 dolagimdaki pay miktarinin artmasi sonucunu
veya halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, s6z konusu paylarin Borsa disinda satilmalart durumunda, satisa
konu paylarin da bu sinirlamalara tabi olacagini ve alicilar1 bu hususlarda bilgilendirecegine
dair taahhiitte bulunmustur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Ortaklardan Sait Ulusoy, Kubilay Hakk:i Ulusoy ve Enis Ulusoy halka arza ve ek satisa konu
olmayan paylar ile ek satisa konu paylarin tamaminin satilamamast durumunda satilamayan ek
satisa konu paylart SPK’nin VII-128.1 Pay Tebligi 8. Maddesi uyarinca paylarin BIAS ta islem
gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca halka arz fiyatinin altinda Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarina, s6z konusu
paylarin Borsa disinda satilmalart durumunda, satisa konu paylarin da bu siirlamalara tabi
olacagina ve alicilar1 bu hususlarda bilgilendireceklerine dair taahhiitte bulunmuslardir.

Ortaklardan Akgiil Ulusoy ise sahip oldugu paylart SPK’nin VII-128.1 Pay Tebligi 8. Maddesi
uyarinca paylarm BIAS ta islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca halka
arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagina, soz konusu paylarin Borsa disinda satilmalar1 durumunda, satisa konu paylarin
da bu smirlamalara tabi olacagina ve alicilar1 bu hususlarda bilgilendirecegine dair taahhiitte
bulunmustur.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Sirket ortaklar1 Sait Ulusoy, Kubilay Hakki Ulusoy ve Enis Ulusoy, paylarin BIAS ta islem
gormeye baslamasini takiben baslayacak fiyat istikrari donemi boyunca fiyat istikrarim
saglayici islemler kapsaminda satin aldiklar1 paylar1 serbestge satabileceklerdir.
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28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arzda Sirket’e nakit girisi olmayacaktir. Satan Ortaklar halka arzdan 160,8 milyon TL ile
192,0 milyon TL (ek satis dahil 184,9 milyon TL ile 220,8 milyon TL) araliginda gelir elde
edeceklerdir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin 4,5 milyon TL ile 5,1 milyon TL (ek satis dahil 5,6 milyon
TL ile 6,4 milyon TL) araliginda, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,37 TL ile 0,42
TL (ek satis dahil 0,40 TL ile 0,46 TL) araliginda olacagi tahmin edilmektedir.

Aracilik maliyetleri, hukuki danismanlik, BIAS kotasyon iicreti ile halka arz edilecek paylarin
nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark iizerinden alinan Kurul {icreti Satan Ortaklar
tarafindan, bagimsiz denetim, reklam ve tanitim giderleri ile Ulusoy Elektrik’in sermayesinin
tamaminin nominal degeri lizerinden alinan Kurul ticreti ve MKK iiyelik ticreti Ulusoy Elektrik
tarafindan karsilanacaktir. Ulusoy Elektrik tarafindan karsilanacak toplam maliyet 1,0 milyon
TL civarinda olacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ek Satis Haric (TL) Ek Satis Dahil (TL)
Maliyet Karsilayan Taraf ["Tapqn Tavan Taban Tavan

Fiyattan Fiyattan Fiyattan Fiyattan
Bagimsiz Denetim Ulusoy Elektrik 200.702 200.702 200.702 200.702
Reklam ve Halkla Tliskiler Ulusoy Elektrik 700.000 700.000 700.000 700.000
MKXK Ucreti Ulusoy Elektrik 42.000 42.000 42.000 42.000
Kurul Uereti Ulusoy Elektrik 80.000 80.000 80.000 80.000
(Nominal deger iizerinden)
Aracilik Komisyonu Satan Ortaklar 3.055.200 3.648.000 | 4.145.906 4.950.336
Hukuki Danigmanlik Satan Ortaklar 187.941 187.941 187.941 187.941
Kotasyon Ucreti Satan Ortaklar 40.000 40.000 40.000 40.000
Kurul Uereti Satan Ortaklar 148.800 180.000 | 171.120 |  207.000
(Ihrag degeri iizerinden)
Toplam 4.454.643 5.078.643 | 5.567.669 6.407.979
Pay Bagina Maliyet 0,37 0,42 0,40 0,46

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Halka arz ortak satigi seklinde gergeklestirilecek olup Sirket’e nakit girisi olmayacaktir. Halka
arzdan elde edilecek gelirin kullanim1 tamamen Satan Ortaklar’in tasarrufunda olacaktir.

Sirket, halka arz ile beraber kurumsallagma yoniinde 6nemli bir adim atmis olacaktir.
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29. SULANMA ETKISi

Halka arz islemi mevcut paylarin satist seklinde gerceklesecedi i¢in sulanma etkisi
olmayacaktir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde ihraggiya danismanlik yapanlar asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanhk Hizmeti

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

YikselKarkinKiigiik Avukatlik Ortakligi Hukuki Danigsmanlik Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii Kisilerden alinan bilgiler:

Izahnamede sektor yayimlarindan, pazar arastirmalarindan, halka acik olmayan ve iigiincii kisi
ya da kurumlardan alinan bilgilerden ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
bilgi ve verilere yer verilmistir. Ugiincii kisi ya da kurumlardan alinan bilgilerin kaynag: ilgili
boliimlerde yer almaktadir ve bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Bununla birlikte, sektor
yayinlarinda, pazar arastirmalarinda veya diger herkese acik bilgi kaynaklarinda verilerin
bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden
gecirilmememistir.

Ulusoy Elektrik, bildigi ve ilgili li¢iincii sahsin yayinladigr bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini ve sézkonusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. ihrag edilen ya da Sirket'in ortakligina ait menkul kiymetlerde
veya ihrac¢¢inin menkul kiymetlerini elde etme hakkini taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin Sirket'in 2011, 2012, 2013, 2013/6 ve 2014/06
donemlerine ait finansal tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim sirketi olan DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile herhangi bir baglantist
bulunmamaktadir. Sirket'in 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 ve 30.06.2014 tarihli finansal
tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim firmasi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sirket hakkinda asagidaki sekilde "SINIRLI OLUMLU"
gorlis vermistir.

"Grup’'un denet¢isi olarak atanmamizin oncesinde olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2013, 31
Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla sirasiyla 4.923.597 TL,
4.420.384 TL, 2.824.154 TL ve 3.508.736 TL tutarindaki stoklarin fiziksel sayimlarini
gozlemleme ya da stok miktarlarina iliskin olarak alternatif prosediirlerle tatmin edici bir
kanaate ulagma imkdnina sahip degildik. Stoklar faaliyet sonuglarinin belirlenmesi iizerinde
etkili oldugu i¢in, 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren alti aylik donem ile 31 Aralik 2012 ve
31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait hesap doénemlerine iligkin faaliyet
sonug¢larinda diizeltme yapilmasinin gerekli olup olmadigi tarafimizca tespit edilememisti. Bu
hususun, karsilik gelen bilgilerin karsilastirilabilirligi iizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle,
cari doneme ait konsolide finansal tablolar hakkinda tarafimizca simirlt olumlu goriis
verilmistir.

Stmirlt Olumlu Goriis:  Gortistimiize gore, Simirlt Olumlu Goériisiin Dayanagr paragrafinda
belirtilen hususun karsilik gelen bilgiler iizerindeki muhtemel etkileri hari¢ olmak iizere,
konsolide finansal tablolar, Ulusoy Elektrik Imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. ve bagl
ortakliklarimin 30 Haziran 2014, 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri
itibariyla finansal durumunu, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren alti
aylik donemlere ve 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren
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yillara ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir."”

Ticaret Unvam Sorumlu Denetg¢i Adresi Donemi Goriis
DRT Bagimsiz Denetim ve Erdem Tas RESiTPASA MAH., 2011, 2012, |SINIRLI
Serbest Muhasebeci Mali BUYUKDERE CAD.. [2013, OLUMLU
Miisavirlik A.S. ] ’ 130.06.2013,

NO:1 PLAZA, 30.06.2014

MASLAK,

SARIYER,ISTANBUL,

TURKIYE

Hukukgu Raporu Av. Semih Metin (YikselKarkinKiigiik Avukatlik Ortakligl) tarafindan

hazirlanmstir.

Adresi: Biiyiikdere Cad. No. 127 Astoria A Kule Kat: 6-24-25-26-27 B Kule Kat: 24 34394

Esentepe-istanbul

Tel : +90 212 318 05 05 Fax : +90 212 318 05 06
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢inin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

SARL ELDIS

Kurulus ve Istirak Tarihi: 25.04.2011

Kurulus Yeri: Cezayir

Ortakhik Yapisi:

Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Tic. A.S.: %49
Boubekeur Lezar: %51

Sermayesi: 400.000 Avro

Yedekleri: Yoktur

Sermaye Artirimlari: Yoktur

Sermaye Taahhiitleri: Yoktur

Finansal Tablolarin Hangi Deger Uzerinden izlendigi: Maliyet degerinden deger
diisiikligii karsiligr diisiilerek

Son Y1l Hesap Donemlerine iliskin Olarak Aldigi/Alacagi Temettii Tutar: Yoktur
Faaliyetleri: Beton trafo merkezleri tiretmek {izere kurulmustur.

Hisse Devri: Agustos 2014 tarihinde yapilan protokol gergevesinde Sirket’in %49 oranindaki
paylarinin 100 milyon Cezayir Dinar1 karsiliginda devrine iliskin protokol imzalanmuigtir.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler 1. OSB Genisleme Sahast Oguz Caddesi No:6 Sincan / ANKARA
adresindeki ihra¢¢inin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.ulusoyelektrik.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thraggmin 2011, 2012, 2013 ve 30.06.2014 dénemi finansal tablolart
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33. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gorecek paylarin elde
tutulmas1 ve elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmistir. Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik
olarak da degisebileceginin goz Oniinde bulundurulmasimi ve 06zellikli  durumlarda
yatirimeilarin vergi danigmanlarina danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gercek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gergek Kisiler Acisindan

Gelir Vergisi Kanunu iigiincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gercek kisilerin
ve Resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagl olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaslarinin Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu lizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yili icinde Tirkiye'de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik
sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye i¢cinde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin
tamamu lizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar Acisindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
Tiirkiye’de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢cinde gerekse
Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglari {izerinden
vergilendirilirler.

Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihiginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Giren Hisse Senetleri:
Bankalar ve yatirim kurulusular takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyla;

(i) Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark
ilizerinden,

(i1) Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler iizerinden; %0
oraninda vergi tevkifati yapacaklardir.

Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan Once elden c¢ikarilmasi durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak {izerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Ayni1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas1 halinde o giin igindeki alis
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri
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dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Ucger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclar i¢in gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanglar igin tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegici 67. maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi
ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari
verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve BIAS’te Islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmas: Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden once iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyle
gecerli olan hiikiimler uygulanacaktir.

Gercgek Kisiler
Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden c¢ikarilmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda
oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢
olmak {iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
almabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarmn, elden cikarildig1 ay hari¢ olmak {izere TUIK
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’nun Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nun103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar1 agiyor ise (bu tutar 2013 yil1 i¢in 26.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
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gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef ger¢ek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarin1 mal ve haklarin Tiirkiye’de elden
cikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin  Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmasi halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugrasmayan kurumlarin bu
kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
faaliyet gosteren bir kurum statiislinde ise, alim satim kazanglar1 kur farklar1 da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BIAS te Islem Gormeyen
Hisse Senetleri:

GVK’nun miikerrer 80. maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BIAS te
islem gormeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam
yil gegtikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 tam yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

Hisse Senetleri Kar Paylarimin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kigiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlart; 2013 yili gelirleri i¢in 26.000.-TL’y1 (G.V.K. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar igin
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylari lizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
miikellef gercek kisilere, “dagitilan kar paylart iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranda (bugiin gecerli oran %15°’tir.) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin yaris1”,
GVK’nun 22.maddesine gére gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak iizere briit kar payinin tamami tizerinden GVK’nun 94. maddesi uyarinca tevkifat yapilir
ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda,
yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, 94/6-b maddesine gore
karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi
nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri lizerinden tevkifat yapilmayacagi
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gibi bu hisse senetleri karsilig1 olan kar payinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gergek kisilere,
“dagitilan kar paylar1 lizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir.) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi
anlagmalarinda daha diistiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nun 101. maddesinin 5 no.lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde edilen
kar paylari:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gére kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hakkindaki hiikiimlerine gore saptandigindan, kar payinin ticari faaliyete bagl olarak
ticari igletme bilinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi miikelleflerinin aktiflerine kayitl hisse
senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nun 15. maddesinde belirtilen tevkifat
yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef baska bir
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar payin1 dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payimi elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden
miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar
pay1 elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikellef Kurumlara dagitilacak kar paylari izerinden KVK Madde 30/3 bendi geregi
(bugiin icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci
aracilifiyla faaliyet gosteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarin, GVK’nun75. maddesinin ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul
sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar1 tizerinden (bugiin i¢in bu oran %15’tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlasmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.
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34. EKLER

EK 1: Sirket Esas S6zlesmesi
EK 2: Genel Kurul I¢ Yénergesi
EK 3: Hukuk¢u Raporu

EK 4:31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013, 30.06.2013 ve 30.06.2014 Tarihli Bagimsiz
Denetim Raporu

EK 5: Proforma Finansal Tablolar
EK 6: Kar Dagitim Tablolar1
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